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Barcelona, 21 de Marzo de 2011

Muy Sefores Nuestros;

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil y para
su puesta a disposicion del publico, AB-BIOTICS, S.A. presenta la siguiente Informacion Anual

de cierre del ejercicio 2010.
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1. Carta a los Accionistas




CARTA AL ACCIONISTA

Barcelona, 21 de marzo de 2011w

La salida al MAB ha
aumentado la
visibilidad y la

capacidad financiera
de AB-BIOTICS

Apreciado accionista:

Le presentamos el Informe Anual sobre los resultados de nuestra gestion durante
2010, posiblemente el afio mds importante hasta ahora en la historia de AB-
BIOTICS ya que ha supuesto dos hitos que marcan un punto de inflexion en la
evolucion de la compaiiia: la salida al Mercado Alternativo Bursatil (MAB) en el
mes de julio, y la llegada al mercado de los primeros productos, tras afios de
intensa investigacion.

El 2010 ha estado marcado por la crisis del crédito y los consiguientes problemas
de financiacion para las empresas del sector biotecnoldgico. En este contexto, el
20 de Julio de 2010 AB-BIOTICS se convirtio en la primera y unica biotecnoldgica
con sede en Catalufia, y la segunda de Espafia, en cotizar en el MAB,
incorpordndose al segmento de Empresas en Expansion. El objetivo de esta salida
a Bolsa fue aumentar la capacidad financiera de la compafia para acometer
nuevos proyectos, y potenciar la innovacion y la competitividad tecnoldgica de
sus productos; ademds de incrementar la visibilidad de AB-BIOTICS y la
notoriedad de su marca.

La decision de cotizar en el MAB fue un paso natural en la evolucion de AB-
BIOTICS, ya que el objetivo de la compahia es convertirse en un referente en la
industria  biotecnoldgica europea e internacional, tanto por nuestra
competitividad como por nuestro modelo de negocio, con el desarrollo de
soluciones biotecnoldgicas diferenciables y de alto valor afiadido.

En una coyuntura marcada por la necesidad de apostar por una economia mds
basada en el conocimiento, AB-BIOTICS continua siendo un referente de modelo
de negocio basado en la innovacion. Desde sus inicios, el principal objetivo de la
compafiia ha sido desarrollar productos realmente innovadores y patentables,
pioneros en las diferentes dreas en las que trabaja AB-BIOTICS, y que realmente
aporten un alto valor afiadido a la industria, ademds de contribuir a la salud y el
bienestar de las personas.

A pesar del complicado entorno econdmico de 2010, la diversificacion del modelo
de negocio de AB-BIOTICS -con cuatro dreas bien diferenciadas que responden a
los periodos de maduracion propios del sector- ha permitido alcanzar en 2010
unos ingresos de 3,58 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 74%
respecto al ejercicio anterior.



CARTA A LOS ACCIONISTAS

Tras anos de
investigacidn, 2010
marco la llegada al

mercado de los
primeros productos de
AB-BIOTICS
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2009 2010

Evolucioén respecto al anterior ejercicio

El EBITDA alcanza los 127.084 euros, lo que supone un incremento considerable
respecto al ejercicio anterior. El beneficio neto se situa en 17.657 euros, frente a
los 9.748 euros de 2009. Esta cifra es significativa ya que el plan de negocio
preveia pérdidas para este ejercicio.

La cotizacion de AB-BIOTICS en el MAB fue un fiel reflejo de la confianza que
otorga a sus accionistas la diversificacion de su modelo de negocio. La compaiiia
se incorporé al MAB en Julio de 2010 con una valoracion de 12,65 millones de
euros —con un precio de 2,53 euros por accion- y una exitosa salida con un
11,64% de revalorizacion en su primer dia de cotizacion. Hasta el cierre de afio, la
compaiiia se habia revalorizado mds de un 26%, lo que la convierte en la
empresa mds alcista de este mercado.

Ademds de esta salida a Bolsa, el otro gran hito de AB-BIOTICS en 2010 fue la
llegada al mercado de los primeros productos fruto de afios de investigacion. En
este sentido destaca AB-LIFE, ingrediente nutricional capaz de reducir en un 14%
los niveles de colesterol y que abre la puerta a la terapia probidtica para las
enfermedades cardiovasculares. Este probidtico, en el que se han invertido 4
afios de investigacion, ya ha entrado en fase de comercializacion, al igual que la
solucion de hierro micro-encapsulada AB-FORTIS. Ademds, los resultados clinicos
obtenidos hasta el momento por 13.1, solucion probidtica dirigida al tratamiento
y la prevencién del Sindrome del Intestino Irritable (IBS), abren la puerta a su
préxima comercializacion.

También en 2010, AB-BIOTICS presento la solicitud para patentar un nuevo uso
de un aditivo alimentario capaz de reducir en un 38% los niveles de glucosa en
sangre tras las comidas, lo que supone un importante avance para el tratamiento
de los pacientes que sufran algun tipo de trastorno metabdlico de la glucosa,
como la diabetes o enfermedades relacionadas con la hiperglucemia.

Por otro lado, en 2010 llegd al mercado el primer andlisis genético para la
medicina personalizada de AB-BIOTICS, Neurofarmagen, que permite predecir la
respuesta del paciente a los fdrmacos mds utilizados en el tratamiento la
depresion, la esquizofrenia, el trastorno bipolar y la epilepsia. Durante 2011 estd
previsto obtener los resultados de diversos estudios clinicos realizados con
cientos de pacientes, un hito que permitird potenciar las ventas de
Neurofarmagen y facilitard su posible inclusion futura en el sistema publico de
salud.

Otro hecho relevante dentro del drea de medicina personalizada fue el
lanzamiento de Neurofarmagen TDAH, un andlisis genético que permite conocer
la respuesta del paciente a los principales fdrmacos para el tratamiento del
Trastorno por Déficit de Atencion con Hiperactividad (TDAH), y ayuda a valorar el
riesgo genético de desarrollar esta enfermedad en el futuro. En diciembre, AB-
BIOTICS firmd un acuerdo con LABORATORIOS RUBIO para la distribucién en
exclusiva en Esparfia de este andlisis, contrato que supondrd para AB-BIOTICS un
volumen de negocio de al menos 1,5 millones de euros durante el periodo 2011-
2013 solo en el mercado espaiiol.

Tras un afio tan intenso como 2010, AB-BIOTICS afronta 2011 con la confianza y
seguridad que le otorga su estabilidad econédmica y las grandes expectativas que
abren los primeros productos ya en fase de comercializacion, conjuntamente con
las nuevas referencias que llegardn al mercado a lo largo del ejercicio. 2011 serd
el afio de presentacion de nuevos probidticos y el lanzamiento de nuevos andlisis
genéticos para la medicina personalizada en el dmbito oncoldgico, entre otros.



CARTA A LOS ACCIONISTAS

Fiel a su espiritu innovador, AB-BIOTICS continuara trabajando para seguir
llevando al mercado nuevos productos de alto valor afiadido para la
industria alimentaria y farmacéutica, que contribuyan a la salud y el
bienestar de las personas. Ademads, el espiritu emprendedor de AB-BIOTICS
llevard a la compaiia a comenzar a mirar mads alld de nuestras fronteras,
dentro de un plan de internacionalizacion a medio plazo.

Para hacer posible todo ello, AB-BIOTICS cuenta con grandes compaferos de
viaje: un equipo humano formado pgr cientificos y profesionales de primer
nivel, un equipo gestor implicado al mdximo en la compaiiia, el apoyo de los
clientes e instituciones que han hegho posible llegar donde nos encontramos
¥, por supuesto, la confianza de/los inversores para los cuales seguiremos
trabajando dia a dia con la pldxima ilusion y rigor. A todos, gracias por
acompanarnos.

Barcelona, 21 de Ma

Miquel Afhgel Bonachera y Sergi

Cofunglidores y Consejeros Delegados gé AB-BIOTICS
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2. Informe de Auditoria de las Cuentas




AB-BIOTICS, S.A.
INFORME DE AUDITORIA
INDEPENDIENTE
31 de diciembre de 2010

NUM. PROTOCOLO 605
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AUDITIA

AUDITORES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los socios de AB-BIOTICS, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de AB-BIOTICS, S.A. que comprenden el balance al
31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha. Los Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de
la Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion,
los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AB-
BIOTICS, S.A. al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

DE COMPTES
DE CATALUNYA

Membré exercent:
AUDITIA IBERIA

AUDITORES, S.L.P.

g 201 20111102965

. 90,00 EUR i
IMPORT COL-LEGIAL: l'u'if Guena Vidle“a
...........................
I‘lquesl informe esta subjecte a AUDIT[A
a taxa aplicable establerta s fa
Llei 44/2002 de 22 de novembre, (antes BCN Auditores)

Num. R.O.A.C. S0321

Barcelona, 10 de febrero de 2011.

MAD BCN

C/Prof. Waksman 14, esc.| dcha. 4° C/Comte d'Urgell 240, 3° IGAF

28036 Madrid 08036 Barcelona AT THIRD
Tel.: +34 91.457.01.75 Tel.: +34 93.494.96.94 wOTLOWIDE @ SECTOR
Fax: +34 91.457.28.16 Fax: +34 93.494.96.97 An Association AUDITORS

of Independent Firms



AB-BIOTICS, S.A.
CUENTAS ANUALES
31 de diciembre de 2010



NIF: A63497473

©

Empresa: AB BIOTICS S.A. gr  AB-BIOTICS
Balance de Situacién a 31/12/2010

ACTIVO Notas Ejercicio 2010 Ejercicio 2009

A) ACTIVO NO CORRIENTE 3.042.215,81 1.397.436,86
I. Inmovilizado Intangible 34,5 2.125.486,17 918.446,89
II. Inmovilizado Material 45 184.869,17 145.545,33
Ill. Inversiones Inmobiliarias 4,5 0,00 0,00
IV. Invers. empresas grupo y asociadas a L/P 4,12 714.996,96 315.000,00
\.Inversiones financieras a L/P 4,6 2.860,00 0,00
VI. Activos por impuesto diferido 49 14.003,51 18.444,64
VII. Deudores comerciales no corrientes 4,6 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE 3.131.956,65 1.383.780,60
|. Activos no corrientes mantenidos para vta 2,456 0,00 0,00
Il. Existencias 4 65.076,39 27.205,88
Ill. Deudores ciales y otras ctas.cobrar 4,612 1.891.395,28 1.236.771,58
1. Clientes ventas y Prestaciones Servicios 4,6,12 1.823.685,69 1.185.696,31
a) Clientes vtas y prest. serv. a L/P 46,12 0,00 0,00
b) Clientes vtas y prest. serv. a C/P 46,12 1.823.685,69 1.185.696,31
2. Accionistas (socios) por desembolsos exig. 4,6,12 0,00 0,00
3. Otros deudores 4,6,12 67.709,59 51.075,27
IV. Invers. empresas grupo y asociadas a C/P 4,12 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a C/P 46 6.000,00 6.000,00
V1. Periodificaciones a C/P 4,1 51.694,92 0,00
VI, Efectivo y otros activos liquidos equiv. 4,6 1.117.7590,06 113.803,14
TOTAL ACTIVO (A + B) 6.174.172,46 2.781.217,46

BIOTICS
T.902 903 844

A-63497473




NIF: A63497473
Empresa: AB BIOTICS 5.A.
Balance de Situacién a 31/12/2010

©

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas Ejercicio 2010 Ejercicio 2009
A) PATRIMONIO NETO 4.652.221,90 1.319.868,76
A-1) Fondos propios 3,4,8,15 4,583.615,68 1.167.512,46
. Capital 3,8 250.795,00 179.681,00
1, Capital escriturado 38 250.795,00 179.681,00
2.(Capital no exigido) 38 0,00 0,00
II. Prima de Emision 38 4.491.398,28 964.064,00
Ill. Reservas 3,8,15 31.838,86 31.838,86
1. Reservas 31.838,86 31.838,86
2. Reservas pendiente de cierre 0,00 0,00
IV. (Acciones y particip. patrimonio propias) 34,38 -200.001,56 0,00
V. Resultados Ejercicios Anteriores 3,8 -8.071,40 -17.819,46
VI. Otras aportaciones de socios 3,8 0,00 0,00
VII. Resultado del ejercicio 38 17.656,50 9.748,06
Cuenta Perd. y Ganancias (129) 17.656,50 9.748,06
Ingresos/Gastos pendiente cierre 0,00 0,00
VIIl. (Dividendo a Cuenta) 38 0,00 0,00
IX. Otros instrumentos de patrimonio neto 3,8 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambio de valor 2,45,6,7,9 0,00 0,00
1. Ajustes por cambio valor 0,00 0,00
2. Ajustes por cambio valor pendiente cierre 0,00 0,00
A-3) Subvenciones, donacion. y legados recib. 4,11 68.606,22 152.356,30
1. Subvenciones, donacion. y legados recib. 68.606,22 152.356,30
2. Subv., donac. y legados pendiente cierre 0,00 0,00
A-4) Patrimonio Neto pendiente ajustar NPGC 0,00 0,00
B) PASIVO NO CORRIENTE 4,7,9,10,12 1.408.876,78 913.796,17
I. Provisiones a L/P / 4 0,00 0,00
II. Deudas a L/P / 47 1.386.008,04 863.010,74
1. Deudas con ntidades de crédito 4,7 558.305,98 359.510,74
2. Acreedorgs por arrendamiento financiero 4,7 0,00 0,00
3. Otras géudas a L/P 47 827.702,06 503.500,00
Il Deyﬂas empresas grupo y asociadas a L/P 4,12 0,00 0,00
IV. Pasivos per impuesto diferido 49 22.868,74 50.785,43
V/Periodificaciones a L/P a1 0,00 0,00
\ I. Acréedores comerciales no corrientes 4,7 0,00 0,00
VI Deuda caract. especiales a L/P 47,8 0,00 0,00
1. Pasivo no Corriente pdte. ajustes NPGC 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE 4,712 113.073,78 547.552,53
|. Pasivos vinc. activos no ctes. mant. venta 2,456,7 0,00 0,00
II. Provisiones a C/P 4 0,00 0,00
Ill, Deudas a C/P 4,7 8.541,42 7.669,39
Mdas con entidades de crédito 4,7 0,00 0,00
2. Acreedores por arrendamiento financiero 4,7 0,00 0,00
3 Otras deudas a C/P 47 8.541,42 7.669,39
V. Deugdas con emp. grupo y asociadas a c/p 4,7,12 4.341,52 4.341,52
: Acrﬁ'edores ciales. y otras ctas. a pagar 4,7,12 100.190,84 535.541,62
I Pfbveedores 47,12 64.924,42 8.879,26
a) Proveedores a L/P 4,7,12 0,00 0,00
Proveedores a C/P 47,12 64.924,42 8.879,26
2. Otros acreedores x,7,12 35.266,42
V1. Periodificaciones a C/P 12 0,00
VII. Deuda caract. especiales a C/P b 0,00
Vlil. Pasivo Corriente pendiente ajustes NPGC 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 6.174.172,46

BIOTICS
A-63497473

_ T.902 903 844
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AB-BIOTICS

AB-BIOTICS S.A,
(A) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Abreviado a 31 de diciembre de 2010

(Impartes expresados en euros)

Notas 2010 2009
A) RESULTADO CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS 3 17.656,50 9.748,06
INGRESOS Y GASTOS IMPUT. DIRECT. PTRIM. NETO
I. Por valoracidn instrumentos financieros 46,712 0,00 0,00
II. Por coberturas de flujos de efectivo a 0,00 0,00
IIl. Subvenciones, donaciones y legados rec. 411 0,00 203.141,73
IV. Por ganan.y pérd. actuar. y otros ajustes 4 0,00 0,00
V. Activos no corrtes/pasivos vinc. para vta. 4567 0,00 0,00
VI. Diferencias de conversion 4 0,00 0,00
Vil. Efecto impositivo 49 0,00 -50.785,43
B) Tot.Ingresos/Gastos (+IHIHIV+V+VIVII) 0,00 152.356,30
TRANSF. A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 0,00 0,00
VIIl. Por valoracién instrumentos financieros 4,6,7,12 0,00 0,00
IX. Por coberturas de flujos de efective a 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados rec. 411 -111.666,77 0,00
XI. Activos no corrtes/pasivos vinc.para vta. 4567 0,00 0,00
XII. Diferencias de conversion 4 0,00 0,00
XIIl. Efecto Impositivo 49 27.916,69 0,00
C) Total transf. PyG (VII+IX+X+X1+XI1+X11) -83.750,08 0,00
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) -66.093,58 162.104,36

BIOTICS
A-63497473
T. 902 903 844
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AB-BIOTICS S.A,

Cuenta de Pérdidas y Ganancias abraviada a 31 de diciembre de 2010

(Importes expresados en euros)

IPERDIDAS Y GANANCIAS Notas E-2010 E-2009

1. Importe neto cifra de negocios 4,10,12 1.801.686,24 1.032.654,44
2. Variacién exist. prod. term. y en curso 412 0,00 0,00
3, Trab.realizados por la emp. para su activo 45 1.295.627,00 757.567,45
4. Aprovisionamientos 4,10,12 -428.947,71 -481.365,26
5. Otros ingresos de explotacion 4,10,11,12 380.343,57 301,20
6. Gastos de personal 4,10,13 -953.974,22 -790.701,12
7. Otros gastos de explotacion 4,910 -2.079.317,70 -765.214,68
8. Amortizacién del inmovilizado 45 -121.982,51 -18.575,19
9. Imputacién subvenciones inmavil.no financ. 411 111.666,77 270.422,55
10. Excesos de provisiones 4 0,00 0,00
11. Deterioro y Rtdo. enajenaciones inmovil. 4,5 10.396,08 0,00
12. Diferencia negativa combinaciones negocio 4 0,00 0,00
13 Otros resultados 41 -1.326,00 60,00
A) Resultado explotacién (del 1 al 13) 14.171,52 5.149,39)
14. Ingresos financieros 4,6,10,11 12.238,15 12.056,18
a) Imp. subvenciones, donanc. y legados 4,6,11 0,00 0,00
b) Otros ingresos financieros 4,6,10 12.238,15 12.056,18
15. Gastos financieros 47,10 -3.042,31 -6.404,83
16. Variacidn valor razonable instrum. finan. 4 0,00 0,00
17. Diferencias de cambio 4 -1.269,73 2.196,67
18. Deterioro y Rtdo.enajenaciones instr.fin. 4,6,12 0,00 0,00
19.0tros ingresos y gastos caracter financ. 0,00 0,00
a) Incorporacién al activo de gastos financ. 0,00 0,00
b) Ing. fin. Derivados convenios acreedores 0,00 0,00
c) Resto de ingresos y gastos 0,00 0,00
le) Resultado financiero (14+15+16+17+18+19) 7.926,11 7.848,02]
Ic; Resultado antes de impuestos (A+B) 22.097,63 12.997,41]
20. Impuestos sobre b?zﬁclos 49 -4.441,13 -3.249,35
[o) Resultado deréjercicio (C+20) 3 17.656,50 9.748,06|
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1. Actividad de la empresa

1.1. Los datos de la empresa objeto de dicha memoria son:

NIF: A63497473
Razén social: AB BIOTICS SA
Domicilio: CL MASIA CAN FATJO DEL MOLI O
Cddigo Postal: 08290
Municipio: CERDANYOLA DEL VALLES, BELLATERRA
Provincia: BARCELONA

1.2. El objeto social de la empresa y sus principales actividades, estan definidas con el siguiente detalle:

AB-BIOTICS es una empresa espafiola creada en Barcelona en 2004, lider en Biotecnologia y cuya
actividad principal estd diversificada en cuatro dreas de negocio basadas en la investigacion, el
desarrollo, la proteccién y la distribucién de soluciones biotecnoldgicas propias y exclusivas, con la
mision de mejorar la salud y el bienestar de las personas.

AB-BIOTICS tiene una filosofia innovadora y cuenta con un know-how propio que le permite
desarrollar productos vanguardistas que aportan al mercado un alto valor afiadido. Los proyectos de
AB-BIOTICS ofrecen al sector farmacéutico productos de mayor eficiencia que ademas de ayudar a
mejorar la salud de las personas pueden contribuir a reducir el gasto sanitario.

La estructura operativa de AB-BIOTICS responde a las necesidades de inversion y a los periodos de
uracién propios del sector biotecnoldgico. En este sentido, AB-BIOTICS cuenta con cuatro areas de
negocio: dos de ellas encaminadas a ofrecer un servicio rapido al sector y que ya operan en un
rcado en pleno crecimiento con beneficios a corto y medio plazo, y otras dos de largo recorrido que
ecesitan appoximadamente entre tres y cinco afios para la comercializacién de sus productos.

negocio de AB-BIOTICS estan estructuradas de modo independiente con el fin de que su
pueda analizarse de forma diferenciada y permita un desarrollo auténomo de cada una de
actividad de la Compaiiia incluye:

I0TICS I+D OUTSOURCING: érea de consultoria que se ocupa de la gestion integral de proyectos
e investigacion para la industria alimentaria y farmacéutica basados en la obtencién de soluciones
biotecnoldgicas diferenciadoras y patentables que aportan valor a sus clientes.

Ademds, en otofio de 2009 se constituyd la filial AB-THERAPEUCTICS, dedicada a la actividad
terapéutica que desarrolla farmacos innovadores destinados al tratamiento de las enfermedades
oncoldgicas, en especial, el cancer de pulmén.

AB-BIOTICS cuenta con un equipo multidisciplinar. La organizacién combina el talento de
profesionales jovenes, dinamicos y altamente cualificados con profesionales de amplia experiencia
internacional y éxito en el mundo empresarial y biotecnolégico.

Epigrafe CNAE - Actividad
E-9362 7211 - Investigacién ciencias médicas.
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1.3. Pertenencia grupo de Sociedades

La compafiia es cabecera de un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio. Se detalla en la nota

Sociedad dominante: AB-Biotics SA

1.4. La moneda funcional

La moneda del entorno econémico principal en el que opera la empresa es el Euro.

2. Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

2.1. Imagen fiel:

a) Las cuentas anuales del ejercicio adjuntas han sido formuladas por los Sres. Consejeros y se han
preparado a partir de los registros contables de la sociedad y reflejan la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la empresa y se presentan de acuerdo con la
legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad.

b) No existen razones excepcionales por las que |la empresa haya incumplido alguna disposicion legal
en materia contable para mostrar la imagen fiel.

es necesario incluir informaciones complementarias en la memoria, puesto que la aplicacién de
las disposiciones legales, es suficiente para mostrar la imagen fiel.

c)

Principios contables no obligatorios aplicados:

Durante el ejercicio social solo se han aplicado aquellos principios contables que son obligatorios
seglin el Cédigo de Comercio y el Plan General de Contabilidad, esto es, Empresa en funcionamiento,
evengo, Uniformidad, Prudencia, No compensacién e Importancia relativa.

. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre:

a) En la fecha del cierre del ejercicio, no existe ningun dato relevante, que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

b) No existen cambios en ninguna estimacién contable que sean significativos y que afecten al
ejercicio actual o a ejercicios futuros.

c) La direccién de la empresa no es consciente de la existencia de incertidumbres importantes,
relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas razonables sobre la posibilidad de que
la empresa siga funcionando normalmente.

. Comparacion de la informacion:

La empresa presenta informacién comparativa del ejercicio anterior segin el nuevo Plan General de
Contabilidad.

2.5. Elementos recogidos en varias partidas

Todos los elementos patrimoniales estan recogidos en una Unica partida del Balance.
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2.6. Correccion de errores

En el ejercicio, no se han efectuado ajustes por correccién de errores. No se han detectado errores al
cierre del ejercicio que obliguen a reformular las cuentas, los hechos conocidos con posterioridad al
cierre, que podrian aconsejar ajustes en las estimaciones al cierre del ejercicio has estado comentadas
en los apartados correspondientes.

3. Aplicacién de resultados
3.1. Propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio, de acuerdo con el siguiente esquema:

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio, formulada por el consejo y que se espera sea
aprobada por La Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto 2010 2009

Saldo de |la cuenta de pérdidas y ganancias 17.655,50 9.748,06

Remanente

Reservas voluntarias

Otras reservas de libre disposicién

TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION : 17.655,50 . 9.748,06

,/pncadén 2010 2009

Reserva legal 1.765,65 0,00

Reserva por fondo de comercio 0,00 0,00

Reservas especiales 0,00 0,00

Reservas voluntarias 7.819,45 0,00

Dividendos 0,00 0,00
| Remanente y otras aplicaciones 0,00 0,00

\

Compensacién de pérdidas de ejercicios
anteriores 8.071,40 9.748,06
L

TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL APLICACION 17.656,50 9.748,06

f La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
/ ' reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
/ supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si el valor del patrimonio neto no
es cero, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los
beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucién, directa ni
indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto
de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de
estas pérdidas.
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comercio y no existen reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de
amortizar de las cuentas anteriores.

3.2. Distribucién de dividendos a cuenta

No se ha acordado la distribucién de dividendos a cuenta durante el presente ejercicio.

4. Normas de registro y valoracion

Los principales criterios contables de registro y valoracidn utilizados por la Compafiia aplicados en relacion
con las diferentes partidas, son los siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible:
Los diferentes inmovilizados intangibles se reconocen como tales por cumplir con la definicion de
activo y los criterios de registro o reconocimiento contable contenidos en el Marco Conceptual de la
Contabilidad. Ademads, cumplen con el criterio de identificabilidad, puesto que son elementos

separables que surgen de derechos legales o contractuales, con independencia de que tales derechos
sean transferibles o separables.

Los inmovilizados intangibles, se valoran por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de

produccion, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible, sélo se han incluido en

el precio de adquisicién o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la
cienda Publica.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida util de los

inmovilizados intangibles y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente han

sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas,
se han ajustado las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado, teniendo
en cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado intangible
cuando su valor contable ha superado a su importe recuperable.

En los balances de la empresa, no han existido fondos de comercio, ni otros inmovilizados intangibles
con vida util indefinida.

A. Gastos de investigacion y desarrollo.
Los gastos de investigacion y desarrollo Unicamente se reconocen como activo intangible si se
% cumplen todas las condiciones indicadas a continuacion:
. i. Si estan especificamente individualizados por proyectos y su coste esta claramente establecido,
‘ de manera que se puede distribuir en el tiempo.

ii. Si hay motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial del proyecto
o proyectos que se trate.

Estos activos se amortizan linealmente a lo largo de sus vidas (tiles que se han considerado que
son cinco afios.

Fecha: 04-02-2011




MEMORIA ABREVIADA @
Ejercicio: 2010

AB BIOTICS SA
A63497473

AB-BIOTICS

En caso de que existieran dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial del proyecto, los importes registrados en el activo se imputaran directamente a
pérdidas del ejercicio.

B. Propiedad industrial

Se han contabilizado en este concepto los gastos de desarrollo capitalizados ya que se ha obtenido
la correspondiente patente o similar. Se ha incluido el coste de registro y formalizacion de la
propiedad industrial (y los importes por la adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes).

Estos activos se amortizan linealmente a lo largo de sus vidas (tiles que son cinco afios.

C. Aplicaciones informaticas.

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemas informaticos basicos
en la gestién de la Sociedad se registran a cargo del epigrafe "Aplicaciones informaticas” del
balance de situacién.

Los costes de mantenimiento de los sistemas informaticos se registran a cargo de la cuenta de

resultados del ejercicio en que se incurren.
La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo de cinco
anos.
D. Otros inmovilizados intangibles:
n "Otros Activos Intangibles" principalmente se incluyen los siguientes conceptos:
i. Concesiones administrativas: Se ha incluido en el activo del balance esta partida, ya que
cumple los requisitos especificados en las normas de registro y de valoracién. Se amortiza

linealmente a lo largo de su vida util que se ha estimado en diez afios.

ii. Derechos comerciales: Se ha incluido en el activo del balance esta partida, ya que cumple los
requisitos especificados en las normas de registro y de valoracién. Se amortiza
linealmente a lo largo de su vida util que se ha estimado en diez afios.

iii. Propiedad intelectual: Se ha incluido en el activo del balance esta partida, ya que cumple los
requisitos especificados en las normas de registro y de valoracién. Se amortiza
linealmente a lo largo de su vida (itil que se ha estimado en diez afios

iv. Licencias: Se ha incluido en el activo del balance esta partida, ya que cumple los requisitos
especificados en las normas de registro y de valoracién. Se amortiza linealmente a lo
largo de su vida util que se ha estimado en quince afios.

No existen activos intangibles con una vida util indefinida aparte del fondo de comercio.

« 4.2. Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales, se han valorado por su coste, ya sea el precio de adquisicién o el coste de
produccién, sin perjuicio de lo indicado en las normas particulares sobre este tipo de inmovilizados.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material, sélo se han incluido en el
precio de adquisicién o coste de produccién cuando no han sido recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

También se han incluido como parte del valor de los inmovilizados materiales, la estimacion inigj
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tales como los costes de rehabilitacién, siempre que estas obligaciones hayan dado lugar al registro de
provisiones.

En aquellos inmovilizados materiales que han necesitado un periodo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, se han incluido en el precio de adquisicién o coste de produccién los gastos
financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento y que han sido
girados por el proveedor o corresponden a algtn tipo de financiacién ajena atribuible a la adquisicion,
fabricaciéon o construccién del activo.

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida Gtil de los
inmovilizados materiales y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente han
sufrido por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos. Cuando ha procedido reconocer correcciones valorativas,
estas, se han ajustado a las amortizaciones de los ejercicios siguientes del inmovilizado deteriorado,
teniendo en cuenta el nuevo valor contable.

Se ha producido una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando
su valor contable ha superado a su importe recuperable. La correccién valorativa por deterioro, asi
como su reversion se han reconocido como un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro ha tenido como limite el valor contable del
inmovilizado que estarfa reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor.

Los fostes de renovaciéon, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material han sido
/ ‘ . ingorporados al activo como mayor valor del bien en la medida en que han supuesto un aumento de la
apacidad, productividad o alargamiento de su vida util, déndose de baja el valor contable de los
elementos que se han substituido.

En la determinacién del importe del inmovilizado material, se ha tenido en cuenta la incidencia de los
costes relacionados con grandes reparaciones. El importe equivalente a estos costes se ha amortizado
de forma distinta a la del resto del elemento durante el periodo que medie hasta la gran reparacion. Al
realizar una gran reparacion, su coste se ha reconocido en el valor contable del inmovilizado como una
substitucién, siempre y cuando se hayan cumplido las condiciones para su reconocimiento.

La contabilizacién de los contratos de arrendamiento financiero recibidos, se ha registrado con un
activo de acuerdo con su naturaleza, seglin se trate de un elemento del inmovilizado material o del
intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del
activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. La carga
financiera total se ha distribuido a lo largo del plazo del arrendamiento y se ha imputado a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

- Descripcion Afos % Anual
. Magquinaria 12 10
Utillaje 5 25
Mobiliario 10 12
[Equipos Procesos de Informacion 5 25/30
Otro Inmovilizado

4.3. Inversiones inmobiliarias

Durante el ejercicio no se ha producido ninguna operacién de inversién inmobiliaria.
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4.4. Permutas
Durante el ejercicio no se ha producido ninguna operacion de permuta.
4.5. Instrumentos financieros

a) La empresa ha reconocido un instrumento financiero en su balance cuando se ha convertido en
una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Se han considerado como financieros, aquellos activos consistentes en dinero en efectivo,
instrumentos de patrimonio de otras empresas o derechos contractuales a recibir efectivo u otro
activo financiero. También se han incluido los derechos contractuales a intercambiar activos o
pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en las siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar: Sin perjuicio de lo dispuesto para los “Activos financieros
mantenidos para negociar” y de “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias”, que detallamos mas adelante; esta categoria de activos
financieros incluye por un lado, créditos por operaciones comerciales, originados en la venta
de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa, y por otro
lado, créditos por operaciones no comerciales, cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable y que no se negocian en un mercado activo. Los activos financieros incluidos en
esta categoria, se valoran inicialmente por su valor razonable, y posteriormente por su coste
amortizado.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Se incluyen los valores representativos de
deuda, con fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que
se negocien en un mercado activo y con intencion de conservar hasta su vencimiento. Este

tipo de instrumento financiero se ha valorado inicialmente a valor razonable, y
posteriormente por su coste amortizado.

f - Activos financieros mantenidos para negociar: La sociedad, ha incluido en este apartado, a los
activos financieros que se han originado o se han adquirido con el propésito de venderlos a
corto plazo, o a los activos financieros que formen parte de una cartera de instrumentos
financieros con el fin de obtener ganancias a corto plazo. También se han incluido a los

instrumentos financieros derivados sin contrato de garantia financiera y sin designacién como
instrumento de cobertura. Estos activos financieros se han valorado por su valor razonable
tanto inicial como posteriormente con imputacion a.la cuenta de pérdidas y ganancias.

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
La empresa ha incluido en este apartado a los activos financieros hibridos que se han
valorado tanto inicialmente como posteriormente por el valor razonable con imputacién por
cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria, se han incluido los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que no han sido
clasificados en ninguna de las categorias anteriores. En lineas generales, estos activos se han
J valorado tanto inicialmente, como posteriormente a valor razonable.

- Los instrumentos financieros, se han clasificado como pasivos financieros, cuando han
supuesto para la empresa una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo
u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables, o que otorgue al tenedor el derecho a exigir al
emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado. También se ha clasiﬂcado
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de ser un derivado, se requiere que pueda ser o sea liquidado, mediante una forma distinta al
intercambio de una cantidad fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija
de los instrumentos de patrimonio propio de la empresa.

- Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en las siguientes
categorias:

- Débitos y partidas a pagar: Se han incluido como tales, los débitos por operaciones
comerciales, que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de
trafico de la empresa, y los débitos por operaciones no comerciales, que no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial. Estos pasivos financieros se han valorado
inicialmente por su valor razonable, y posteriormente, por su coste amortizado.

- Pasivos financieros mantenidos para negociar: La empresa ha incluido en este apartado a los
pasivos que se emiten principalmente con el propdésito de readquirirlos a corto plazo, a los
pasivos que formen parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente, cuando existen evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plazo, y finalmente, a los instrumentos financieros derivados que
no sean contratos de garantia financiera, ni hayan sido designados como instrumentos de

cobertura. Estos pasivos financieros se han valorado por su valor razonable tanto inicial como
posteriormente con imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:
En esta categoria se han incluido los pasivos financieros hibridos, es decir, aquellos que
combinan un contrato principal no derivado y un derivado financiero que no puede ser

nsferido de manera independiente, y cuyo efecto es que algunos de los flujos de efectivo
del instrumento hibrido, varian de forma similar a los flujos de efectivo del derivado
considerado de forma independiente. Estos pasivos financieros se han valorado por su valor
razonable tanto inicial como posteriormente con imputacion a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

sociedad durante el ejercicio ha incluido en las categorias de “Activos financieros mantenidos
para negociar”, “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias”, “Pasivos financieros mantenidos para negociar” y “Otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”, todos los instrumentos financieros
qgue por su valoracién, impliquen cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para esta
clasificacion, se han seguido los criterios, normas de valoracion y normas de registro comentados
en el apartado anterior.

c) Los criterios aplicados para determinar la existencia de un deterioro, han sido distintos en funcién

de la categoria de cada activo financiero:

- Préstamos y partidas a cobrar: Al menos al cierre del ejercicio, se ha comprobado la existencia
de alguna evidencia objetiva, de que el valor de un crédito o de un grupo de créditos con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se han deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y

’ que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros. De existir

alguna de estas evidencias, se ha efectuado una correccién valorativa que sera la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion
cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un eygste
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pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro ha tenido como limite, el valor en libros del
crédito.

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Al menos al cierre del ejercicio, se han
efectuado las correcciones valorativas, aplicando los criterios sefialados en el parrafo anterior.
No obstante, en el caso de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, como substituto
al valor actual de los flujos de efectivo futuros, se ha podido utilizar el valor de mercado del
instrumento, siempre que éste, sea lo suficientemente fiable, como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

- Activos financieros disponibles para la venta: Al menos al cierre del ejercicio, se han efectuado
las correcciones valorativas necesarias, siempre que ha existido evidencia objetiva de que el
valor del activo financiero disponible para la venta se ha deteriorado como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial. La correccion
valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros, ha sido la diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccién valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias, y el valor razonable en el
momento en que se ha efectuado la valoracién. Si en ejercicios posteriores se incrementase el
valor razonable, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertird con
abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

d) La empresa ha dado de baja a los activos financieros, o parte de los mismos, cuando han finalizado

o se hafan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad. La baja de los activos financieros se ha determinado por la diferencia entre la
ontraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, y el valor en libros del
activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el

gﬂrimonio neto, todo esto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.
4

- En lo que se refiere a los pasivos financieros, la empresa los ha dado de baja cuando la
obligacién se ha extinguido. También ha dado de baja los pasivos financieros propios que ha
adquirido, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de
transaccion atribuibles, se ha reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que ha tenido lugar.

e) Se han incluido en la categoria de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo
y asociadas, a las inversiones que han cumplido con los requisitos establecidos en la norma 132 de
la elaboracidn de las cuentas anuales. Este tipo de inversiones han sido registradas inicialmente a
valor de coste y posteriormente también por su coste, menos en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

‘ - Al menos al cierre del ejercicio, se han efectuado las correcciones valorativas necesarias,
siempre que haya existido la evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no
sera recuperable. El importe de la correccién valorativa, serd la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable. Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su
reversion, se han registrado como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite, el valor en libros de la
inversién que estaria reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

f) Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momengefig;
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4.6.

han reconocido utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se ha
declarado el derecho del socio a recibirlo.

g) Los instrumentos financieros se han clasificado como instrumentos de patrimonio propio cuando
han reflejado un negocio juridico que evidencia una participacién residual en los activos de la
empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos. En el caso de que la empresa haya
realizado cualquier transaccién con sus propios instrumentos de patrimonio, el importe de estos
instrumentos se ha registrado en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, y
en ningln caso pueden ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se ha registrado
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias, se han valorado por su coste, ya sea el precio
de adquisicién o el coste de produccion. El precio de adquisicién, ha incluido el importe facturado por
el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi
como los intereses incorporados al nominal de los débitos, y se han afiadido todos los gastos
adicionales que se produzcan hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta.

En las existencias que han necesitado un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de ser vendidas, se han incluido en el precio de adquisicién o de produccion, los gastos
financieros, tal y como indica el apartado sobre inmovilizado material incluido en esta memoria.

Cuando se ha debido asignar valor a bienes concretos que forman parte de un inventario de bienes
intercambiables entre si, se ha adoptado con cardcter general el método del precio medio o coste
medio ponderado. El método FIFO también ha sido aceptado.

Cuando el valor neto realizable de las existencias ha sido inferior a su precio de adquisicion o a su coste
sroducciéon, se han efectuado las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Transacciones en moneda extranjera

a) La valoracién inicial de las transacciones en moneda extranjera, se han efectuado mediante la
aplicacién al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con
entrega inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccién. Se ha utilizado un tipo de
cambio medio del periodo (como méaximo mensual), para todas las transacciones que han tenido
lugar durante ese intervalo.

La moneda funcional de la empresa ha sido el Euro, puesto que representa el entorno econémico
principal en el que ha operado la empresa.

Para la valoracién posterior de las transacciones en moneda extranjera, se han distinguido dos
categorias principales:

- Partidas monetarias: Al cierre del ejercicio, se han valorado aplicando el tipo de cambio de
cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se han originado, se
han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que han surgido.

- Partidas no monetarias valoradas a coste histérico: Se han valorado aplicando el tipo de
cambio de la fecha de la transaccidn. Cuando un activo denominado en moneda extranjera se
ha amortizado, las dotaciones a la amortizacion se han calculado sobre el importe en moneda
funcional aplicando el tipo de cambio de la fecha en que fue registrado inicialmente. La
valoracién asi obtenida en ninglin caso ha excedido del importe recuperable en cada cierre_
posterior.
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- Partidas no monetarias valoradas a valor razonable: Se han valorado aplicando el tipo de
cambio de la fecha de determinacion del valor razonable. Cuando se han reconocido
directamente en el patrimonio neto las pérdidas o ganancias derivadas de cambios en la
valoraciéon de una partida no monetaria; cualquier diferencia de cambio incluida en esas
pérdidas y ganancias, también se ha reconocido directamente en el patrimonio neto. Por el
contrario, cuando las pérdidas y ganancias derivadas de cambios en la valoracién de una
partida no monetaria, se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio,
cualquier diferencia de cambio incluida en esas pérdidas y ganancias, también se han
reconocido en el resultado del ejercicio.

4.8. Impuestos sobre beneficios

En general, se ha reconocido un pasivo por impuesto diferido por todas las diferencias temporarias
imponibles, a menos que estas hayan surgido del reconocimiento inicial de un fondo de comercio, del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de
negocios y ademas no afecte ni al resultado contable ni a la base imponible del impuesto o de las
inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos siempre y cuando la inversora
ha podido controlar el momento de la reversién de la diferencia y ademads, haya sido probable que tal
diferencia no revierta en un futuro previsible.

Los activos por impuesto diferido, de acuerdo con el principio de prudencia, se han reconocido como
tales en la medida en que ha resultado probable que la empresa haya dispuesto de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacién de estos activos. Si se cumple la condicién anterior, en términos
generales se ha considerado un activo por impuesto diferido cuando: han existido diferencias
temporarias deducibles, derechos a compensar en ejercicios posteriores, las pérdidas fiscales, y
deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas que han quedado pendientes de aplicar fiscalmente.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se han valorado segtn los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversidn, segun la normativa que ha estado vigente o aprobada y pendiente de
publicacién en la fecha de cierre del ejercicio, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se ha
visto recuperar o pagar el activo o el pasivo.

. Ingresos y gastos

Los ingresos se han reconocido como consecuencia de un incremento de los recursos de la empresa, y
siempre que su cuantia haya podido determinarse con fiabilidad. Los gastos, se han reconocido como
consecuencia de una disminucion de los recursos de la empresa, y siempre que su cuantia también se
haya podido valorar o estimar con fiabilidad.

Los ingresos por prestacion de servicios se han reconocido cuando el resultado de la transaccién se
pueda estimar con fiabilidad, considerando el porcentaje de realizacién del servicio en la fecha del
cierre del ejercicio. Sélo se han contabilizado los ingresos por prestacién de servicios con las siguientes
condiciones: cuando el importe de los ingresos se ha podido valorar con fiabilidad, siempre que la

mpresa haya recibido beneficios o rendimientos de la transaccidn, y esta transaccién haya podido ser
valorada a cierre de ejercicio con fiabilidad, y finalmente cuando los costes incurridos en la prestacién,
asl como los que quedan por incurrir se han podido valorar con fiabilidad.

4.10. Provisiones y contingencias

La empresa ha reconocido como provisiones los pasivos que, cumpliendo la definicién y los criterios de
registro contable contenidos en el marco conceptual de la contabllidad han resultado indeterminados

una disposicion legal, contractual o por una obligacién lmplicn:a o tdcita.
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Las provisiones se han valorado en la fecha de cierre del ejercicio por el valor actual de la mejor
estimacién posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion,
registrandose los ajustes que han surgido por la actualizacién de la provisién como un gasto financiero
conforme se han ido devengando. En los casos de provisiones con vencimiento igual o inferior al afio
no se ha efectuado ningln tipo de descuento.

4.11. Pasivos por retribuciones a largo plazo al personal

La empresa ha considerado retribuciones a largo plazo al personal, a las prestaciones post-empleo,
tales como pensiones y otras prestaciones por jubilacién o retiro, asi como cualquier otra prestacion a
largo plazo que haya supuesto una compensacién econdmica a satisfacer con carécter diferido,
respecto al momento en el que se ha prestado el servicio.

Las retribuciones a largo plazo al personal han tenido caracter de aportacién definida, puesto que han
consistido en contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin que la empresa

haya tenido la obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la
entidad separada no ha podido atender los compromisos asumidos.
4.12.Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables, se han contabilizado inicialmente, como
ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos

: derivados de la subvencién, donacidn o legado, esto es, atendiendo a su finalidad.
Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario, se han valorado por el valor razonable
g del importe concedido, y las de caracter no monetario, por el valor razonable del bien recibido.
A efectdgs de imputacién en la cuenta de pérdidas y ganancias, se han distinguido los siguientes tipos
de subvenciones, donaciones y legados: cuando se han concedido para asegurar una rentabilidad
/ inima o compensar los déficits de explotacion, se han imputado como ingresos del ejercicio en el que
/

e han concedido, salvo que se refieran a ejercicios futuros. Cuando se han concedido para financiar
gastos especificos, se han imputado como gastos en el mismo ejercicio en que se han devengado los
gastos. Cuando se han concedido para adquirir activos o cancelar pasivos, se han imputado como
ingresos del ejercicio en la medida en que se ha producido la enajenacién o en proporcién a la
dotacién a la amortizacién efectuada. Finalmente, cuando se han recibido importes monetarios sin
asignacién a una finalidad especifica, se han imputado como ingresos del ejercicio en que se han
reconocido.

4.13. Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios se han entendido como aquellas operaciones en las que la empresa ha
adquirido el control de uno o varios negocios.

En caso de combinaciones de negocios por fusion o escision de varias empresas, o por la adquisicion
de todos o parte de los elementos patrimoniales de una empresa, la empresa ha contabilizado en la
fecha de adquisicién, los activos adquiridos y los pasivos asumidos en una combinacién de negocios. A
partir de dicha fecha se han registrado los ingresos y gastos, asi como los flujos de tesoreria que han
correspondido.

En la adquisicién de acciones o participaciones en el capital de una empresa o en otras operaciones o
sucesos cuyo resultado sea que la empresa ha adquirido el control sobre la adquirida, se ha efectuado
la valoracidon segun los criterios incluidos en el apartado 4.5 de esta memoria “Instrumentos
financieros”. Z\RAD o
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4.14. Negocios conjuntos

La empresa ha considerado como negocio conjunto, a una actividad econdmica controlada
conjuntamente por dos o mas personas fisicas o juridicas; esto incluye, negocios conjuntos que no se
manifiesten a través de la constitucién de una empresa, ni de un establecimiento permanente como
son las uniones temporales de empresas y las comunidades de bienes.

En los casos detallados en el parrafo anterior, se han registrado los activos en el balance en la parte
proporcional que le corresponda, en funcion del porcentaje de participacién, de los activos
controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a
la explotacién conjunta que estén bajo su control, y los pasivos incurridos como consecuencia del
negocio conjunto. Asimismo, se han reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que
corresponda de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto.

4.15.Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacién entre
las empresas del grupo participantes, se han contabilizado de acuerdo con las normas generales, esto
es, en el momento inicial por su valor razonable. En el caso de que el precio acordado por una
operacién, haya diferido del valor razonable, la diferencia se ha registrado atendiendo a la realidad
econdmica de la operacion.

5. Inmovili i i i i iari

.1. Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias.

la siguiente tabla:

Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e inversiones inmovillzado Inmovilizado
inmobiliarias del ejercicio actual intangible material
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 920.882,45 177.839,02
(+) Entradas 1.299.667,00 68.678,63
(-) Salidas . ~
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 2.220.549,45 246.517,65
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO ACTUAL 2.435,56 32.293,69
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 92.627,72 29.354,79

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos -

Estado de movimientos del inmovilizado material, intangible e
Inmovilizado

Inmovilizado

inversiones inmobiliarias del ejercicio anterior intangible material

SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 164.572,00 28.779,56
v (+) Entradas 1.011567,45  147.802,46

(-) Salidas - 255.257,00

SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO ACTUAL 920.882,45 176.582,02

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO ACTUAL 2.435,56 13.718,50

(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio

(+) Aumentos por adquisiciones o traspasos

(-) Disminuciones por salidas, bajas o traspasos

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO ACTUAL 2.435,56
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La sociedad no posee inmovilizados intangibles con vida (til indefinida.

La sociedad no ha realizado inversiones inmobiliarias, por lo que no existe ningun epigrafe
significativo, ni por su naturaleza, ni por su importe, y por tanto, no se adjunta informacién adicional.

5.2. Arrendamientos financieros y otras operaciones de naturaleza similar sobre activos no corrientes.

Se detallan a continuacion los contratos actuales de arrendamiento financiero operativo,

IMPORTE ALQUILER MENSUAL
Num. Contrato - FECHA
Cia. MATRICULA | FECHA INICIO | FINALIZACION | ALQUILER SERVICIOS SEGURO IMPUESTOS TOTAL

0703001081-

Alphabet FSE 9570 FMM | 23/03/2007 23/02/2011 1.044,27 48,24 187,97 1.280,48

0703001083

Alphabet FSE 9517 FMM | 23/03/2007 23/02/2011 1.044,27 48,24 187,97 1.280,48

6800-71-

0053985-90

CaixaRenting 5821 FSX 03/08/2007 03/07/2011 520,85 164,72 93,75 779,32
9369 Star Renting | 6372 GWZ 11/06/2010 10/06/2014 403,68 100,01 106,03 109,75 719,47
9382 Star Renting | 6363 GWZ 16/06/2010 15/06/2014 403,68 100,01 106,03 109,75 719,47

6.1, Los movimientos de cada una de las categorias de activos financieros

Los movimientos durante el ejercicio de cada una de las categorias de activos financieros, segln las
normas de registro y valoracién descritas en el apartado 4.5 de esta memoria (con la excepcién de las
inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas), se resumen en la siguiente tabla:

a) Activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas

Ejercicio actual:

Valores Créditos,
Instrumentos |representativos | derivados y TOTALa
rias de patrimonio de deuda otros 3v12/2010
ivos a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias - - - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - - -
Préstamos y partidas a cobrar - - - -
Activos disponibles para |la venta - - - -
Derivados de cobertura - - -
TOTAL - - 2.860,00
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b) Activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,

multigrupo y asociadas

Valores
Instrumentes |representativos Créditos,
mewh’ de patrimonio de deuda derivados y otros |TOTAL a 3¥12/2010
——
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias = = L -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento = - - -
Préstamos y partidas a cobrar = - 2.294.665,63 2.294.665,63
Activos disponibles para la venta = = - -
Derivados de cobertura - - - -
TOTAL - - 2.294.665,63 2.294.665,63
Valores
Instrumentos |representativos Créditos, TOTALa
c“egor‘as de patrimonio de deuda derivados y otros 31/12/2008
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - = = =
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - - - -
Préstamos y partidas a cobrar - - 1.407.001,22 1.407.001
Activos disponiblespara la venta - - - -
Derivados de cgfertura - = - =
TOTAL / - - 1.407.001,22 1.407.001,22

/C)

vencimiento,

Traspasos o reclasificaciones de activos financieros

Durante este ejercicio no ha producido ninguna reclasificacién de activos financieros ni ninguna
inversién en la misma por lo que los saldos en las cuentas de inversiones mantenidas hasta
inversién en el patrimonio de las empresas del grupo o asociadas y activos
financieros disponibles para la venta su saldo no ha cambiado respecto al ejercicio anterior al no
haber ningtin registro en ninguno de estos epigrafes.

2. En la siguiente tabla, se detallan los movimientos de las cuentas correctoras por deterioro y
licacién del valor razonable para cada clase de activos financieros:
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Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Pérdida por deterioro al inicio

del efercicio anterior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(+) Correccién valorativa por

A 0,00 0,00 0,00 151.785,00 0,00 151.785,00

(-) Reversién del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(+/-) Traspasos u otras

valoraciones (combinaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

de negocio, etc. )

Pérdida por deterioro al final

del ejercicio anteri 0,00 0,00 0,00 151.785,00 0,00 151.785,00

s 0,00 0,00 0,00 237.481,84 0,00 237.481,84
N Reveérsion del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

) s}lida y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
asos u otras
o5

(corbinaciones de negocio, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

etc. | > a

Pérdidapor deterioro al final |/

del efercici . / 0,00 0,00 0,00 389.266,84 0,00 389.266,84

6.3. Activos financieros valorados a valor razonable

a) En el valor razonable de los activos financieros mostrados en los apartados siguientes, en lineas
generales, se toma como referencia los precios cotizados en mercados activos.

b) Valor razonable y variaciones en el valor de activos financieros valorados a valor razonable

Al cierre de 31/12/2010 no se conoce ningln movimiento en ni variacién respecto al ejercicio anterior
en cuanto a activos con valor razonable con cambios en el resultado, activos financieros mantenidos
para negociar y activos financieros para la venta.

c) No existen instrumentos financieros derivados, distintos de los que se detallan en las tablas del
apartado 6.1.

6.4 Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

a) La compafiia no pertenece a un grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del
Cddigo de Comercio.

La misma informacién, se suministra en caso de ejercer influencia significativa, o no ejercer influencia

(; aun poseyendo mas del 20% del capital de otra empresa.
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Identificacién

Actualmente, AB-BIOTICS sélo tiene a una empresa dentro del grupo con un 90.28% de participacién
sobre esta. AB-Therapeutics SL, tiene domicilio social en el Campus UAB Edificio EUREKA, 08193,
Bellaterra, Cerdanyola, Barcelona.

Actividad o actividades que desarrollan

Desarrollo de nuevos farmacos con caracteristicas biotecnoldgicas para el tratamiento de
enfermedades.

Valor
Actualmente el capital social de AB-Therapeutics es de 463.092€.
Rentabilidad

La participacién directa es de 90.28% y su derecho de votos es 90.28%. Su valor contable es de
714.996,96€, que se corresponde con el precio de adquisicion y actualmente no tiene ningun registro
de dividendos ni cotizacién ya que actualmente no cotiza en ninglin mercado.

b) Durante el ejercicio, la empresa ha adquirido fracciones de capital y porcentajes de derechos de
voto sobre alguna sociedad, que ha implicado la calificacion de dichas sociedades como
dependientes.

Empresas dependientes en el ejercicio

No,ge conoce ninguna empresa dependiente en el ejercicio.

Notificaciones efectuadas

urante el ejercicio, se han efectuado notificaciones, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, a las sociedades participadas, directa o
indirectamente, en mas de un 10%.

En seguimiento al articulo 86 del texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, no hay ninguna
sociedad con participacion de mas de un 10%.

d) Correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones

No se ha producido ninguna correccidn valorativa por deterioro registradas en las distintas
5 participaciones.

asivos financieros

7.1. Movimientos de cada una de las categorias de pasivos financieros.
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siguiente tabla, asimismo la compafifa viene realizando los pagos, a proveedores y acreedores,
dentro de los plazos estipulados en la Ley 15/2010 de modificacién de la Ley 3/2004 por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, pactando con cada

uno de ellos las fechas dentro de los mismos.

a) Pasivos financieros a largo plazo
Obligaciones
Deudas con y otros
entidades de valores
Czte!orias crédito negociables | Derivados y otros TOTAL
Débitos y partidas a pagar 558.305,98 - 827.702,06 1.386.008,04
Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias - - -
Otros -
TOTAL 558.305,98 - 827.702,06 1.386.008,04
Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Derivados y
Categorias crédito negociables otros TOTAL
‘Dé bitos y partidas a pagar 359.510,74 503.500,00 863.010,74
Pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias - - -
Otros - -
TOTAL 359.510,74 - 503.500,00 863.010,74
b} Pasivp$ financieros a corto plazo
Obligaciones
Deudas con y otros
entidades de valores
crédito negociables | Derivados y otros TOTAL
= - 135.929,44 135.929,44
- - 135.929,44 135.929,44
,//_,-\
Obligaciones
( Deudas con y otros
L] entidades de valores
Catenorias crédito negociables | Derivados y otros TOTAL
Débitos y partidas a pagar - 598.324,88 598.324,88
%;ivnsavalormmnable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Toray  / = - 598.324,88
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7.2. El importe de las deudas que vencen en cada uno de los cinco afios siguientes, y del resto hasta su
vencimiento se detallan en la siguiente tabla

a) Vencimiento de las deudas al cierre del ejercicio actual

Deudas con entidades de crédito 66.298,98 66.419.85 56.222,06 48.869,48 0,00 320.495,61 558.305,98
_an;ﬁ po¥ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras deudas 0,00 0,00 81.238,08 106.807,12 106.807,12 541.391,16 836.243,48
Deudas con emp. Grupofy gsociadas 4.341,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.341,54
Acreedordigo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
esrosipto, i 123.059,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 123.059,58

Proveedores ). 64.924,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 64.924,42

Otros acreedores | SO 58.135,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 58.135,16
Deuds con caracteristicas esgeciales 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ToTAL 193.700,10 66.419,85 137.460,14 155.676,60 106.807,12 861.886,77 | 1521.950,58

b) Del total de las deudas reflejadas en los balances, se detallan a continuacién, indicando su forma y
su naturaleza

c), Lineas de descuento y pdlizas de crédito al cierre del ejercicio actual

Al cierre de 31/12/2010 la sociedad no consta de lineas de crédito o descuento otorgadas por
entidad bancaria.

7.3. Relacién préstamos pagados fuera de plazo

Relacién préstamos impagados antes de la fecha de formulacién de las cuentas anuales

Al cierre de 2010 la sociedad no consta de ningun préstamo impagado total o parcialmente. Toda la
deuda ha sido pagada a su vencimiento sin retraso alguno.

Fe<.7‘. 04-02-2011
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8. Fondos propios

8.1 En el siguiente detalle, se indica el numero y el valor nominal de cada una de las acciones o
participaciones en el capital social de la empresa, distinguiendo por clases, asi como los derechos
otorgados a las mismas y las restricciones que puedan tener:

5.015.900| A 0,05€ 1 — ~ = —

El detalle de los accionistas y su participacién en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

ACCIONISTAS % COMPANIA
Miguel Angel Bonachera Sierra 21,94%
Sergi Audivert Brugué 21,94%

uis Sanchez-Laguente Mariol 14,87%
Buenaventura Gomis Lépez 6,19%
Bio Littelec SL 2,90%
Jose Manuel Valadés Venys 1,45%
Otros acconistas 30,71%
TOTAL 100,00%

xisten otros instrumentos de patrimonio distintos del capital de la sociedad. En el siguiente detalle, se
indica el numero y el valor nominal de cada una de las acciones consideradas como deudas con
caracteristicas especiales, distinguiendo por clases, asi como los derechos otorgados a las mismas y las
restricciones que puedan tener:

J 8.2 Se detallan las circunstancias especificas que restringen la disponibilidad de las reservas. Estas
circunstancias, consisten en:
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8.3 En el siguiente detalle, se informa, sobre el nimero, valor nominal y precio medio de adquisicién
de las acciones o participaciones propias. También se informa, siempre que proceda, sobre el
numero, valor nominal e importe de la reserva correspondiente a las acciones propias aceptadas
en garantia:

Acciones propias

79.052 A 0,05 2,53

Acciones propias aceptadas en garantia
La Sociedad no consta de acciones propias aceptadas en garantia.

Situacidn

Impuesto sobre beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio, con la base imponible del
impuesto sobre beneficios, se resume en la siguiente tabla:

a)

[

\

Igo ingresos 1765650 | | e
stos del ejercicio
Impuesto sobre Sociedades 4.441,13
Diferencias permanentes 10B00 | = e | emmeimene | (e
Diferenciastemporarias: =0 | e | cememssssssees | sesssesens | ssssmsesesessiene
- cfin origen en el ejercicio
- 4on origen en ejercicios anteriores | e | s | e [ s
2 e | i | i |
cion de bases imponibles 22.205,63 (
as<de ejercicios anteriores | | O )
B*e imponihle (resultado fiscal) e 0.00

b) Los créditos por bases imponibles negativas, presentan la siguiente antigliedad y plazo previsto
de recuperacion fiscal:

2008 18.444,64 4.441.13 14.003,51

—_—
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c) En el ejercicio, se han aplicado los siguientes incentivos fiscales, detallando los compromisos
asumidos en relacién con los mismos:

18.243.00 ! 18.243.00
1+D 2007 2017 108.897.83 0.00 108.897.83
1+D 2008 2018 47.262.45 0.00 47.262.45
1+D 2009 2024 108.482.23 0.00 108.482.23
1+D

d) Nose h9 hecho ninguna provisién derivada del impuesto sobre beneficios durante el ejercicio.

e) La sotiedad no tiene ninguna contingencia legal que afecte al impuesto sobre beneficios a
31/12/2010.

La sociedad no ha acogido una renta a la deduccién por reinversion de beneficios,

La sociedad estd incluida dentro del d&mbito de aplicacién del régimen para empresas de
reducida dimensidn, puesto que cumple con los requisitos establecidos en el articulo 108 de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades. La inclusion en este régimen especial, habilita a la empresa
para aplicar los incentivos fiscales:

La sociedad no ha acogido a amortizacion acelerada ningun elemento.

En el ejercicio, se dan las circunstancias oportunas para activar en el balance los activos o pasivos por
diferencias temporarias siguientes:

479.000 Pasivos por diferencias temporarias 0.00 27.916,69

/7

2 Otros tributos:

Relacién de circunstancias de caracter significativo, en relacién con otros tributos y/o contingencias de
caracter fiscal. No Existen estas circunstancias.
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10. Ingresos y Gastos

1. Consumo de mercaderias
a) Compras, netas de devoluciones y cualguier descuento, de las cuales:
- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones
b) Variacién de existencias
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles

a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:

- nacionales
- adquisiciones intracomunitarias
- importaciones

Nﬁ b) Variacién de existencias
)| 3. Cargas sociales

a) Seguridad Socjal a cargo de la empresa

b) Aportaciop®s y dotaciones para pensiones

95000 -37.870,51 0,00
95001 0,00 0,00
95002 0,00 0,00
95003 0,00 0,00
95004 0,00 0,00
95005 -37.870,51 0,00
95006 82.925,32 29.436,40
95007 82.925,32 56.642,28
95008 0,00 0,00
95009 0,00 0,00
95010 0,00 0,00
95011 0,00 -27.205,88
95012 196.177,76 166.700,66
95013 132.181,44 109.662,83
95014 0,00 0,00
95015 63.996,32 57.037,83
95016 2.079.317,70 765.214,68
95017 237.481,84 151.785,00
95018 1.841.835,86 613.429,68
95019 0,00 0,00
95020 -1.326,00 60,00

. Resultados originados fuera de |a actividad normal de la empresa incluidos
en “Otros resultados”
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11. Subvenciones, donaciones y legados

11.1 En la siguiente tabla, se detallan los movimientos relacionados con el importe y caracteristicas de
las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el balance, asi como los
imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Que aparecen en el balance 68.606,22 152.356,30
- Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias 111.566,77 270.422,50
Deudas a largo plazo transformables en subvenciones 0,00 0,00

11.2 En la siguiente tabla, se detalla el andlisis del movimiento del apartado “Subvenciones,
donaciones y legados recibidos” del balance, indicando saldo inicial y final asi como aumentos y
disminuciones, los importes recibidos y los devueltos.

nicio del ejercicio 152.356,30 0,00
(+)fmportes recibidos 0,00 173.564,28
(+) Conversién de deudas a largo plazo en subvenciones 0,00 0,00
%encions traspasadas a resultados del ejercicio -83.750,08 -270.422.55
(<) Importes devueltos 0,00 0,00
(+/-) Otros movimientos 0,00 -50.785,43
Saldo al cierre del ejercicio 68.606,22 152.356,30
1.3 Se indica en el siguiente detalle, el ente publico que las concede y se precisa la Administracién
local, autondmica, estatal o internacional otorgante. Asimismo no se consta de ninguna donacién

ni legado recibido.

-

11.4 De las subvenciones reflejadas en el balance, se indica en el siguiente detalle, el ente publico que

las concede y se precisa la Administracion local, autonémica, estatal o internacional otorgante.
Asimismo también se muestra el origen de las donaciones y legados recibidos:
Subvenciones recibidas y restituidas (cobradas y devueltas en el ejercicio 2.010)

: ghid T
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FECHA COBRO AYUDA / SUBVENCION IMPORTE
Primer Ingreso de AGAUR, n? expediente 2009-TEM-00074, del proyecto
20/04/2010 “Neurofarmagen” 19.330,08 €
03/06/2010 Ayuda Genoma Espafia por la participacién en el Bio-Europe 2010 795,00 €
celebrado en Barcelona el 8-10 de marzo
03/06/2010 Lngreso {le”r trimestre 2010) del CDTI, programa CENIT del proyecto 60.706,42 €
CvRemod
; o
27/07/2010 Segundo Tgreso (2 utrlmestre 2010) del CDTI, programa CENIT del 70.556,90 €
proyecto “CvRemod
Ingreso subvencion Torres Quevedo n2 PTQ-09-02-02173 Elisabet Lazaro,
09/08/2010 para el proyecto de investigacion industrial “AB-Probiosis ” TRE006
01/10/2010 Devolucidn resto por incumplimiento expediente FIE Agaur 2008 -2.675,66
Ingreso subvencién Programa InnoCamaras para contribuir a la mejora
de la competitividad de las pymes, microempresas y auténomos de las
30/09/2010 regiones plartlapantes en el Programa mediante I? integracion de la 477716 €
cultura de innovacién en sus estrategias empresariales como
herramienta competitiva clave para lograr un crecimiento econémico
sostenido.
|
28/10 /ZOIV !‘I;il’::; :EI"CDTI, de la parte de 2009, programa CENIT del proyecto 58.499,48 €
05/11/26010 Tercer ingreso (3er trimestre 2010) del CDTI, programa CENIT del 3324221 €
proyecto “CvRemod” o
Cuarto ingreso (segunda parte del 3er trimestre 2010) del CDTI,
/{/ £/2040 programa CENIT del proyecto “CvRemod” 2.320.88¢
Ingreso ayuda CIDEM para el proyecto de “Sistematitzacié de la R+D+i, n?
/ ylZIZOIO expediente |IESPR0O9-1-0004. L3870 €
SUMA TOTAL 380.343,57 €

712. Operaciones con partes vinculadas

12.1 En los siguientes apartados, se detallan los movimientos por operaciones con partes vinculadas
desglosadas segun el tipo de vinculacién.

on partes vinculadas

12.3. La informacién contenida en las anteriores tablas se presenta de forma agregada para a
partidas de naturaleza similar. No se presenta informacidn individualizada por no haber opgf

que por su cuantia o naturaleza sean significativas.

12.2 A efectos de facilitar la informacién suficiente para comprender las operaciones con partes
vinculadas que se han efectuado, en el siguiente listado, se identifican las personas o empresas con las
que se han realizado este tipo de operaciones, expresando la naturaleza de la relacion con cada parte
implicada. La sociedad no ha mantenido ninguna operacién que pueda describirse como operaciones
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12.4. Tal y como indica el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, en este apartado, no se han
incluido, las operaciones, que perteneciendo al trafico ordinario de la empresa, se hayan efectuado en
condiciones normales de mercado, sean de escasa importancia cuantitativa y carezcan de relevancia
para expresar la imagen fiel del patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la empresa.

12.5. El detalle de los conceptos retributivos al personal de alta direccion y a los miembros del consejo
de administracién se muestran en las siguientes tablas.

1. Sueldos, dietas y otras remuneraciones 304.564,54 259.552,68
2. Obligaciones contraidas en materia de pensiones, de las cuales: 0,00 0,00
a) Obligaciones con miembros antiguos del 6rgano de administracion 0,00 0,00
b) Obligaciones con miembros actuales del 6rgano de administracién 0,00 0,00
3, Primas de seguro de vida pagadas, de las cuales: 0,00 0,00
a) Primas pagadas a miembros antiguos del érgano de administracion 0,00 0,00
b) Primas pagadas a miembros actuales del érgano de administracion 0,00 0,00
4. Indemnizaciones por cese 0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

A 31 de diciembre la sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de pensiones respecto a
los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracion ni al personal de alta direccion,
ni tampoco tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Asimismo a esta fecha no existen anticipos ni créditos a miembros del Consejo de administracion.
12.6. La empresa, se organiza bajo forma juridica de sociedad Andnima, y sus consejeros -
administradores no tienen participacion en otras sociedades, con el mismo, andlogo o complementario

género de actividad al que constituye el objeto social de la empresa.

Sobre estos administradores, se especifica, el porcentaje de participacién en el capital de dichas
sociedades, asi como los cargos o las funciones que ejercen:
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13. Otra informacién
13.1. Numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, por categorias:
Altos directivos 2.00 2.00
Resto de personal directivo 0.00 0,00
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 10.33 10.46
Empleados de tipo administrativo 1,50 0,00
Comerciales, vendedores y similares 1.00 2.31
Resto de personal cualificado 2.54 0,00
Trabajadores no cualificados 0.50 0,00
Total empleo medio 17,87 16.27

13.2. No existen acuerdos de la empresa que no figuren en el balance, ni sobre los que no se haya
incorporado informacién en otro apartado de la memoria.

13.3. La empresa cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil desde el pasado 20 de julio de 2010.

13.4. norarios de Auditoria:

Los honorarios devengados en el ejercicio 2010 y 2009 por servicios prestados por el auditor de
cuentas son los siguientes:

| Auditia Iberia AuditoresSLP | 9.49733|  5.610,13

Fecha: 04-02-2011
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14. Informacién sobre medio ambiente

Los movimientos contables durante el ejercicio, relacionados con el medio ambiente se resumen en la
siguiente tabla:

A) ACTIVOS DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL

1. Valor contable 0,00 0,00
2. Amortizacién acumulada 0,00 0,00
3. Correcciones valorativas por deterioro
3.1. Reconocidas en el ejercicio 0,00 0,00
3.2. Acumuladas 0,00 0,00
B) GASTOS INCURRIDOS PARA LA MEJORA Y PROTECCION DEL MEDIO AMBIENTE 0,00 0,00

C) RIESGOS CUBIERTOS POR LAS PROVISIONES PARA ACTUACIONES

MEDIOAMBIENTALES

1. Provisién para actuaciones medioambientales, incluidas en provisiones
Saldo al inicio del ejercicio 0,00 0,00
(+) Dotaciones 0,00 0,00
(-) Aplicaciones 0,00 0,00
(+/-) Otros ajustes realizados (combinaciones de negocios, etc.), de los cuales: 0,00 0,00

(+/-) Combinaciones de negocios 0,00 0,00
(+/-) Variaciones’por cambios de valoracion (incluidas modificaciones en el tipo 0.00 0.00

de descuento)
0,00 0,00
Saldo al£ierre del ejercicio 0,00 0,00
5 hos de reembolso reconocidos en el activo 0,00 0,00
: l I l

ONES DEL EJERCICIO POR RAZONES MEDIOAMBIENTALES 0,00
% ) COMPENSACIONES A RECIBIR DE TERCEROS | [ 0,00 | 0,00
15. Hechos posteriores al Cierre

-

La sociedad manifiesta que no existen hechos posteriores a la fecha del balance que impliquen ajustes.
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16. Firmas

En Bellaterra, a 04/02/2011, dando su conformidad mediante firma:

Don/Dofia. LUIS SANCHEZ-LAFUENTE MARIOL
DNI: 37723040G
En calidad de: Consejero

Don/Dofia. MIQUEL ANGEL BONACHERA SIERRA
DNI: 40450455X
En calidad de: Consejero

Don/Dofia. SERGI AUDIVERT BRUGUE
DNI: 40341222G
En calidad de: Consejero

Don/Dofia. JOSE MANUEL VALADES VENYS
DNI: 42945702X
En calidad de: Consejero

3

BIOTICS
A-63497473
T.902 903 844 |
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3. Informe de Seguimiento en relacion al Plan de Negocio
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3.1 Analisis de los Estados Financieros 2010

3.1.1. Analisis Cuenta de Resultados

Para la evaluacién de la situacién de los estados financieros de AB-BIOTICS, S.A. para el
ejercicio 2010, se han comparado las cifras resultantes de los Estados Financieros a 31 de
Diciembre de 2010 y el presupuesto contemplado en el Plan de Negocio presentado en el

Documento Informativo de Incorporacién al Mercado (DIM) el 1 de julio de 2010.

A continuacién se expone la Cuenta de Resultados resumida de AB-BIOTICS, S.A., en relacion
a los resultados del ejercicio 2009 y a las previsiones del Plan de Negocio:

Pérdidas y Ganancias 2009 (Real) 2010 (Real) 2010 (Pto) 2011 (Pto) 2012 (Pto)
(cifras en euros)
Ingresos 2.060.945 3.589.323 2.879.000 4.929.227 7.918.166
Coste de las Ventas -481.365 -428.948 -662.130 -916.895 -1.371.472
Margen Bruto 1.579.580 3.160.376 2.216.870 4.012.331 6.546.694
Personal -790.701 -953.974 -1.464.490 -1.856.987 -2.653.466
Clinica & 1+D -563.233 -979.859 -989.250 -1.098.750 -1.290.500
Otros -201.982 -1.099.458 -418.450 -576.573 -993.631
Gastos Operativos -1.555.916 -3.033.292 -2.872.190 -3.532.310 -4.937.597
EBITDA 23.664 127.084 -655.320 480.022 1.609.097
Amortizacién -18.515 -112.912 -107.793 -150.096 -267.457
Rtdo. Explotacion 5.149 14.171 -763.112 329.925 1.341.640
Rtdo. Financiero 7.848 7.926 -20.479 -15.485 -10.491
Rtdo. Antes de Impuestos 12.997 22.097 -783.591 314.441 1.331.149
Impuesto s/Beneficio -3.249 -4.441 0 0 -301.700
Beneficio Neto 9.748 17.656 -783.591 314.441 1.029.449

Ingresos

A continuacién presentamos el detalle de ingresos de la sociedad a 31 de Diciembre de 2010
y su evolucién con respecto al presupuesto de 2010 presentado en el Documento
Informativo de Incorporacidn al Mercado (DIM).
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L [elii2se Real 2010  Pto. 2010 RS e

(cifras en euros) (%)

Ingresos 3.589.323 2.879.000 2.060.945 25%
Importe neto Cifra de Negocio 1.801.686 2.592.000 1.032.654 -30%
Trabajos realizados para el Inmov. 1.295.627 - 757.567 NA
Otros Ingresos de Explotacién 492.010 287.000 270.724 71%

La partida de ingresos contempla las ventas de producto y prestacion de servicios, trabajos
para el inmovilizado (como activaciones de 1+D, patentes, estudios clinicos...) y otros ingresos
de explotacion (correspondiente a subvenciones). Los ingresos han sido un 25% superiores a
la previsién del Plan de Negocio, principalmente debido a la activacion de los trabajos de 1+D
de las areas de AB-Functional Ingredients y AB-GENOTYPING. Asimismo, representan un
incremento muy significativo respecto a los ingresos del 2009, especialmente en la Cifra de
Negocio neta, donde el incremento anual se situa en el 74%.

En relacién a los trabajos realizados para el inmovilizado, han sido activados 1.295.627€
durante el ejercicio 2010. Esta partida recoge la activacion de los gastos de |+D incurridos
para llevar a cabo los trabajos de investigaciéon para las dreas AB-BIOTICS INGREDIENTES
FUNCIONALES y AB-GENOTYPING.

En el Plan de Negocio de la Compafila no se contemplaron Trabajos realizados por la
empresa para su activo por un criterio de prudencia valorativa.

El importe correspondiente a subvenciones, por importe de 492.010 €, un 71% por encima
de lo proyectado en el Plan de Negocio, proceden de AGAUR, Genoma Espaiia, CDTI, Torres
Quevedo, Programa InnoCéamaras y CIDEM. Cabe destacar que las ayudas recibidas
corresponden principalmente a los proyectos de investigacion de la compafiia, que se
centran en las divisiones de Ingredientes Funcionales y AB-GENOTYPING.

A nivel de las distintas lineas de negocio, el importe de la cifra de negocios de cada una de
ellas se puede desglosar segun se detalla a continuacion

INGRESOS Des.s/Pto
(cifras en euros) Real 2010 Pto. 2010 2009 (%)
Ingresos totales 3.589.323 2.879.000 2.060.945 25%
Importe neto Cifra de Negocio 1.801.686 2.592.000 1.032.654 -30%
AB-BIOTICS Project Management 1.533.455 1.786.000 1.032.654 -14%
AB-BIOTICS Functional Ingredients 59.415 200.000 - -70%
AB-GENOTYPING 208.816 606.000 - -66%
Trabajos realizados para el Inmov. 1.295.627 - 757.567 NA
Otros Ingresos de Explotacion 492.010 287.000 270.724 71%
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En cuanto al andlisis por linea de negocio, cabe destacar que los resultados de AB-
GENOTYPING, y en particular del Neurofarmagen, no han evolucionado tal y como se
esperaba en el Plan de Negocio. Por ello, la compaiiia ha establecido los cambios oportunos
para corregir esta tendencia, que permitiran acelerar las ventas de esta linea a partir del mes
de Junio de 2011. En concreto, se ha cambiado el equipo directivo y se ha implantado una
nueva estrategia comercial que incrementa la demanda directa del paciente en relacién al
test de Neurofarmagen.

Asimismo, dentro de la linea de AB-GENOTYPING, merece la pena destacar que en Diciembre
2010 se firmé un acuerdo con LABORATORIOS RUBIO para la distribucién en Espafia de
Neurofarmagen TDAH. Segln los términos del acuerdo, el contrato supondrd para AB-
BIOTICS un volumen de negocio minimo de 1,5 millones para el periodo 2011-2013, sélo en
el mercado espanfol, que se reflejaran en la divisién de AB-GENOTYPING.

Por otra parte, los ingresos provenientes de la linea de AB-Functional Ingredients tampoco
han alcanzado la cifra prevista en el Plan de Negocio. Los ingresos previstos provenian del
producto AB-FORTIS, que actualmente estd finalizando las negociaciones de licencia global
en exclusiva con una multinacional alemana lider en el sector de distribucidn de ingredientes
funcionales en la industria alimentaria. Dicha empresa esta trabajando en la fase de
implementacion del proceso productivo, que es la etapa final para su puesta en el mercado.
Por ello, consideramos que en el corto plazo se corregira esta desviacion de forma positiva.

Coste de ventas

El coste de ventas incurrido por la Sociedad asciende a 428.948 € y supone una reduccién de
un 35% respecto al presupuesto anual previsto, lo que estd en linea con el volumen de
actividad realizado por la compafiia, como podemos observar en el apartado de ingresos.

Gastos Operativos

A continuacién presentamos el detalle de los gastos operativos a 31 de Diciembre de 2010 y
su evolucidon con respecto al presupuesto de 2010 presentado en el Documento Informativo
de Incorporacién al Mercado (DIM).

COSTES OPERATIVOS Des.s/Pto
. Real 2010 Pto. 2010 2009
(cifras en euros) (%)
Costes Operativos Totales 3.033.292 2.872.190 1.555.916 6%
Personal 953.974 1.464.490 790.701 -35%
Clinica & I+D 979.859 989.250 563.233 -1%
Otros Gastos de Explotacion 1.099.458 418.450 201.982 163%

En relaciéon a los gastos operativos, que suponen un incremento del 6% sobre el total
presupuestado para el ejercicio 2010, destacar el ahorro derivado de la partida de gastos de
personal como puede observarse en el cuadro.
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En la partida de personal, el ejercicio se cerré con 18 trabajadores, en lugar de las 22
personas estimadas en el Plan de Negocio. No obstante, durante el primer trimestre del 2011
estd prevista la incorporacién de siete personas, para reforzar las distintas areas de negocio
de la compaiiia, segln lo previsto.

En la partida de otros gastos de explotacion se incluyen los gastos de salida al Mercado
Alternativo Bursatil.

Resultado Neto

El resultado neto del ejercicio ha sido positivo, 17.656,50 €. En el Plan de Negocio
presentado en el Documento Informativo de Incorporacién al Mercado, en el ejercicio 2010
se preveia una pérdida de 783.591 €, por lo que el resultado obtenido en el ejercicio
representa una mejora significativa.

Esta mejora se justifica por la activacion de gastos de los trabajos realizados para el
inmovilizado, que no se tuvieron en cuenta en dicho documento por un criterio de prudencia
valorativa, y por el ahorro en los gastos de personal.

Tal y como estaba previsto, los beneficios obtenidos se reinvertiran en la sociedad, y no se
prevé distribucién de dividendos.

3.1.2. Analisis del Balance

Durante el 2010 ha habido una ampliacién de capital a través de la salida al Mercado
Alternativo Bursatil en el 2010, en la que se obtuvo una entrada de capital de 3,6 MME.

En relacién a la financiacion de la compafiia, ademas de las lineas existentes, merece la pena
destacar 3 nuevos préstamos, por un importe total de 541.555 € concedidos a la compaiiia
durante el 2010:

e INSTITUT CATALA DE FINANCES (R+D+i), en Abril 2010 por importe de 328.000 €
e Préstamo ICO — Caixa Catalunya, en Junio 2010 por importe de 18.076,80 €
e Caja Madrid, en Diciembre 2010 por importe de 195.478,76 €

Con fecha posterior al cierre del ejercicio 2010, se ha producido otro hecho significativo
relativo a la firma del préstamo participativo de ENISA por importe de 250.000 euros, el 19
de Enero de 2011. Asimismo, cabe destacar que AB-BIOTICS estd trabajando con ENISA para
la concesién de un préstamo dentro de la Linea de apoyo para la salida de PYME al Mercado
Alternativo Bursatil.
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En el siguiente cuadro se expone el Balance de la compafiia a 31 de Diciembre de 2010,
respecto al Plan de Negocio:

vs 2010e (€) 2010 vs 2010e (%)

ACTIVO 6.174.173 4.439.537 1.734.636
Intangible no corriente neto  2.125.486 1.284.550 840.936
Activo no corriente material neto 184.869 342.974 -158.105
Participacion en empesas de grupo 714.997 0] 714.997
Otros activos no corrientes 16.864 0] 16.864
ANC TOTAL 3.042.216 1.627.524 1.414.692

Existencias 65.076 27.205 37.871 139%

Cuentas a cobrar 1.891.395 1.185.696 705.699 60%

Otros 57.695 69.519 -11.824 -17%

Activo liquidos  1.117.790 1.529.593 -411.803 27%

AC TOTAL 3.131.957 2.812.013 319.944 11%

PASIVO 6.174.173 4.439.537 1.734.636

FFPP 4.565.959 3.419.868 1.146.091 34%

Pérdidas y Ganancias 17.657 -783.591 801.248 -102%

Subvenciones, donanciones y legados 68.606 0 68.606 100%
Pasivo no corriente  1.408.877 1.263.042 145.835 12%

Préstamos ordinarios 1.386.008 1.263.042 122.966 10%

Pasivo por impuestos diferidos 22.869 0 22.869 100%

Pasivo corriente 113.074 540.217 -427.143 -79%

Cuentas a pagar 113.074  547.551 -434.477 -79%

Gastos acumulados 0 -7.334 7.334 -100%

Impuesto sobre beneficios 0 0 0 0%

A continuaciéon comentamos las principales magnitudes patrimoniales del cierre de ejercicio
en relacion con el presupuesto reflejado en el Plan de Negocio:

Activo Total

El Activo Total se ha incrementado respecto al presupuesto notablemente,
fundamentalmente por tres razones: (1) el incremento de activaciones fruto del éxito del
desarrollo de las investigaciones, (2) el registro de la valoracién de la participacién en AB-
THERAPEUTICS que se habia omitido por prudencia valorativa en el contexto de la salida a
MaB, y (3) el incremento de cuentas a cobrar respecto al proyectado.

Activo No Corriente Intangible

Las activaciones han arrojado un incremento sustancialmente mejor del Activo No Corriente
Intangible, también porque en el Plan de Negocio se ha seguido un criterio de prudencia
valorativa.
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Activo No Corriente Financiero - Participacion en empresas del grupo

También en virtud de un criterio de prudencia valorativa, en el Plan de Negocio se habia
optado por contemplar el escenario mas desfavorable para la participacion en AB-
THERAPEUTICS, si bien obviamente la evolucién de esta filial (1) continta en la linea prevista
y (2) ha recibido - tal como se anuncié en el DIM - parte de los fondos obtenidos en la salida
a MaB.

Cuentas a cobrar

El mayor saldo de deudores comerciales se explica por la unién de (1) la estacionalidad - que
ha abocado a que algunos proyectos se facturen en fases mas avanzadas del ejercicio, y (2) el
incremento del Periodo Medio de Pago en algunas cuentas relevantes.

Activos liquidos

La mayor entrada de caja, fruto de la ampliacidn de capital en la salida a MaB por encima de
las que prudentemente contemplaba para 2010 el Plan de Negocio, no repercute en el
balance de tesoreria a cierre de ejercicio en su comparacién con el proyectado; esto es asi
debido fundamentalmente a (1) los propios gastos de la operacidon, (2) el incremento de
cuentas por cobrar explicado anteriormente y (3) el empleo parcial de los fondos en la
reduccidn de posiciones de pasivo.

Activo Corriente Total

El Activo Corriente ha crecido fundamentalmente por el incremento de cuentas a cobrar por
encima del descenso de activos liquidos.

Pasivo Total

El buen resultado del ejercicio y el buen resultado de la ampliacidon de capital que realizo la
compaiiia, por encima de lo proyectado, explican sustancialmente el incremento del tamaifo
de balance resultante del ejercicio respecto del previsto.

Equity
El incremento notable de Patrimonio Neto respecto del proyectado en Plan de Negocio se

debe (1) al éxito por encima de lo proyectado en aproximadamente 1,5MM&£, y (2) el mejor
resultado del ejercicio en 0,8MME.

Pasivo No Corriente

El ligero incremento respecto de lo presupuestado se debe fundamentalmente al préstamo
con Caja Madrid por 0,2 MME£ suscrito recientemente y que ha permitido el traspaso de
deuda de corto plazo a largo plazo.

Pasivo Corriente

El uso de los fondos captados en la ampliacién de capital sirvié también para minorar los
pasivos a corto plazo y aumentar la capacidad de endeudamiento a largo plazo.
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BALANCE 2010 2011e 2011e* 2012e 2012e*

ACTIVO 6.174.173 5.341.311 6.897.244 6.427.353
Intangible no corriente neto  2.125.486 1.319.752 2.160.688 1.301.786
Activo no corriente material neto 184.869 334.997 334.997 553.334
Participacion en empesas de grupo 714.997 714.997 (0]
Otros activos no corrientes 16.864 0] (0]
ANC TOTAL 3.042.216 1.654.749 3.210.682 1.855.120

Existencias 65.076 27.205 27.205 27.205 27.205

Cuentas a cobrar 1.891.395 1.185.696 1.185.696 1.258.600 1.258.600

Otros 57.695 69.519 69.519 69.519 69.519

Activo liquidos 1.117.790 2.404.142 2.404.142 3.216.909 3.216.909

AC TOTAL 3.131.957 3.686.562 3.686.562 4.572.233 4.572.233

PASIVO 6.174.173 5.341.311 6.897.244 6.427.353 7.983.286
4.652.222 3.750.718 4.880.400 4.780.167

FFPP 4.565.959 3.436.277 4.565.959 3.750.718 4.565.959

Pérdidas y Ganancias 17.657 314.441 314.441 1.029.449 1.029.449

Subvenciones, donanciones y legados 68.606 0 0 0 0
Pasivo no corriente  1.408.877 1.112.290 1.538.541 886.537

Préstamos ordinarios 1.386.008 1.112.290 1538541  886.537 1.627.228

Pasivo por impuestos diferidos 22.869 0 0 0 0
Pasivo corriente 113.074  478.303 478.303  760.650

Cuentas a pagar 113.074 547.551 547.551 600.921 600.921

Gastos acumulados 0 -69.248 -69.248  -141.971 -141.971

Impuesto sobre beneficios 0 0 0 301.700 301.700

* actualizacion del balance proyectado con el cierre de 2010, manteniéndose el resto de elementos patrimoniales de acuerdo con el Plan de Negocio de la compaiiia.

Asimismo, la compafiia ha decidido actualizar el balance proyectado ya con el cierre auditado
del ejercicio 2010, sin que por lo demas éste recoja alteracion alguna por permanecer
invariable el Plan de Negocio.

Actualizaciones de Balance 2011e

Activo Total

El Activo Total varia en consonancia con la variacion de las partidas comentadas a
continuacién, y que componen el mismo.

Intangible No Corriente

Hemos incrementado el Activo Corriente Intangible en el exceso del mismo alcanzado
respecto del presupuestado para 2010.

Empresas del grupo

Hemos modificado la proyeccion de la valoracion del Inmovilizado financiero por inversion en
AB-THERAPEUTICS ya reflejado en el cierre auditado 2010, para el resto de periodos.
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Activo No Corriente Total

Varia el presupuesto en lo comentado respecto del Activo No Corriente Intangible y
Financiero.

Equity

Incorporamos el balance del cierre 2010 auditado, que incluye la ampliacién de capital
realizada y el mejor resultado del ejercicio respecto de lo esperado.

Pasivo No Corriente

Simplemente hemos incrementado los préstamos presupuestados en la cuantia necesaria
para ajustar el pasivo respecto de los cambios en activo antedichos. Coincide ademas
practicamente con la desviacion de pasivo corriente de 2010 real respecto a 2010
presupuestado. El menor uso de capacidad de endeudamiento a corto plazo se proyecta a
largo plazo.

Actualizaciones de Balance 2012e

El ajuste del Plan de Negocio 2012 simplemente repercute las variaciones en partidas de
balance comentadas para el nuevo 201le* actualizado con el cierre 2010 auditado. A
mayores de esta cuestion, el Unico ajuste adicional han sido 88.000 € de préstamos a largo
plazo adicionales que permiten cuadrar el pasivo respecto del nuevo activo de este 2012e*.

3.1.3. Previsiones de futuro

En virtud de los buenos resultados del 2010, ejercicio en el que ademas se han consumado
distintos hitos de desarrollo de negocio y oportunidades a futuro relevantes, AB-BIOTICS
mantiene su expectativa de cumplimiento de los objetivos marcados en el Plan de Negocio.
Prevé en consecuencia la correccidn en el corto medio plazo de las desviaciones en algunas
partidas sefialadas en este informe.

Asimismo, en virtud de las positivas operaciones y oportunidades en curso, la compafiia no
descarta una posible expansion de su plan de negocio si su evolucidn lo aconseja a corto
medio plazo, en cuyo caso lo pondria en conocimiento del mercado como es preceptivo.

3.1.4. Otros aspectos relevantes en relacién al seguimiento del Plan de Negocio

Acuerdo para la Adquisicion de “Quantum Experimental,S.L.”

En Diciembre 2010 AB-BIOTICS llegd a un acuerdo para adquirir la compafila Quantum
Experimental, S.L., especializada en el desarrollo de productos para empresas del sector
farmacéutico, sanitario, cosmético y alimentacién. La firma esta dedicada al disefio,
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ejecuciéon y seguimiento de proyectos de desarrollo de medicamentos, complementos
alimenticios, alimentos funcionales, productos sanitarios y nuevos ingredientes en las areas
de Regulatory, Analisis, Clinica e Industrial.

En relacidn a las principales magnitudes, las cifras de cierre del ejercicio 2010 de la compaiiia
Quantum Experimental, S.L. ascienden a 1,65 MM€ de facturacion, y un EBITDA de 315.309 €
con un total de 20 empleados. Asimismo, las magnitudes para los afios 2008 y 2009 fueron
las siguientes:

Quantum Experimental (euros) 2009 2008
Facturacion 994.523 696.667
EBITDA 171.183 131.562

El préximo 11 de Abril del 2011 se someterd a la Junta de Accionistas de AB-BIOTICS la
adquisicion de Quantum Experimental, S.L. acordada el mes de Diciembre de 2010, mediante
una ampliacion de capital social por un importe maximo de 1.431.819,9 euros. Esta
ampliacidn supondra la creacion y puesta en circulacién de 454.546 acciones nuevas, con un
valor nominal de 0,05 euros y una prima de emisién de 3,10 euros por accién, para un total
de 3,15 euros de valor unitario por accién. Los nuevos titulos seran integramente suscritos
por los socios de Quantum Experimental mediante la aportacidn de sus participaciones
sociales y pasaran a controlar el 8,3% de AB-BIOTICS.

Las sinergias identificadas de esta operacidon se centran en una posible optimizacién de
recursos y complementacidn de actividades que permitiran ofrecer un servicio mas completo
y dindmico al mercado. La adquisicion de Quantum Experimental, S.L. permitird
complementar los servicios de AB-BIOTICS, S.A. ofreciendo a los clientes un servicio integral
desde la fase de discovery y patentes hasta el proceso regulatorio y registro del producto
para ser puesto en el mercado.

Quantum Experimental, S.L. tiene su sede central en Madrid, asi como oficinas en México y
Brasil, lo que permitird agilizar la introduccidon en estos mercados de los productos de AB-
BIOTICS en el futuro.

Traslado al Edificio Eureka

El departamento de I+D se trasladd al Edificio Eureka, dentro del Parque de Investigacion de
la Universidad Autonoma de Barcelona, entre los meses de Junio y Julio del 2010, tal y como
estaba previsto. No obstante, no se ha trasladado del domicilio social de la compafiia, que
sigue estando en la misma direccién.
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3.2 Informe de Actividades

AB-BIOTICS INGREDIENTES FUNCIONALES

El drea de negocio de AB-BIOTICS centrada en el desarrollo de ingredientes funcionales
(fundamentalmente probidticos y otros nutracéuticos con beneficios directos para la salud,
de aplicacion en alimentos funcionales y suplementos alimenticios), tuvo una intensa
actividad durante 2010.

Uno de los principales hitos en esta area fue la presentacién publica -en el marco del 52
Encuentro Internacional de Biotecnologia (Biospain 2010) celebrado en Pamplona- de AB-
LIFE, ingrediente nutricional atil para el tratamiento y la prevencién de enfermedades
cardiovasculares en el que se han invertido 4 afos de investigacidn, y que ya ha entrado en
fase de comercializacion.

Segun los estudios clinicos realizados por el Hospital Puerta del Hierro de Madrid, AB-LIFE
consigue reducir en un 14% los niveles de colesterol. Ademas de su mayor eficacia, presenta
otra gran diferencia respecto a otras soluciones del mercado: no sdlo limita la absorcién del
colesterol proveniente de la dieta, sino que también favorece la eliminacion del colesterol
fabricado por el propio organismo y que representa la mayor fuente de colesterol
plasmatico, por lo que resulta eficaz en un mayor nimero de personas. La compafiia ya ha
solicitado la patente mundial para AB-LIFE, que abre la puerta a la terapia probidtica para
enfermedades cardiovasculares, es decir, basada en microorganismos vivos que promueven
beneficios en la salud y cuya actividad se basa en cepas bacterianas que se hallan de forma
natural en el intestino humano. Gracias a ello, ademds, su consumo resulta totalmente
seguro para la salud. Las aplicaciones de AB-LIFE para la industria son muy diversas: ademas
de su posible consumo en capsulas, AB-LIFE puede afiadirse a alimentos sin tratamiento
térmico como derivados lacteos o bien, mediante técnicas de encapsulacién, a bebidas y
zumos. A finales de 2010 se iniciaron contactos comerciales para licenciarlo.

En cuanto a AB-FORTIS (soluciéon de hierro micro-encapsulada con una doble capa de
alginato sddico y cloruro caélcico), cuya patente se solicité en 2008, durante el primer
semestre de 2010 se acabd la fase de desarrollo del producto y en el segundo semestre del
afio se llevd a cabo la fase clinica (estudio de biodisponibilidad). El estudio demostré que,
una vez ingeridas las capsulas de AB-FORTIS, el hierro permanece protegido hasta llegar al
intestino delgado, donde es liberado y puede ser absorbido, de la misma forma que lo hace
cuando se administra sin encapsular. La tecnologia de encapsulado de AB-FORTIS evita los
efectos secundarios clasicos de la fortificacion con hierro (sabor metalico, tincion del esmalte
dental, alteracion del transito gastrointestinal, etc.). Durante el primer semestre de 2011 se
hardn nuevos estudios de estabilidad, de forma paralela a su comercializacion.

10




Registre Mercantil de Barcelona, Yolum 36567, secc. B, Foli B2, Full B283983. CIF AS3497473

En 2010, asimismo, se puso en marcha el estudio clinico de 13.1, solucién probidtica dirigida
al tratamiento y la prevencion del Sindrome del Intestino Irritable (IBS). En el segundo
semestre de 2010 se obtuvieron los primeros resultados clinicos sobre 13.1., positivos y
estadisticamente significativos, pero el estudio continda en marcha con el reclutamiento de
mas voluntarios y se prevé obtener mas resultados durante el primer semestre de 2011.

Por otro lado, durante el primer semestre de 2010 se llevd a cabo la fase de desarrollo in
vitro de AB-COLIC, un probidtico para tratar el célico infantil. En la segunda mitad del afio se
llevaron a cabo pruebas de seguridad con alimentos en modelos animales de neonatos, con
resultado positivo, y se hicieron producciones industriales piloto que demostraron su
viabilidad econdmica. Igualmente, se realizaron pruebas de galénica que demostraron
valores adecuados de supervivencia de las bacterias. Durante el primer semestre de 2011
estd previsto realizar producciones industriales mas amplias y entrar en fase clinica.

Finalmente, en diciembre de 2010 AB-BIOTICS presento la solicitud para patentar un nuevo
uso de un aditivo alimentario, denominado AB-PROBIOSIS. Segun las investigaciones de la
compaiiia, este compuesto es capaz de reducir en un 38% los niveles de glucosa en sangre
tras las comidas. Este descubrimiento supone un importante avance tanto para la prevencion
como para el tratamiento de los pacientes que sufran algun tipo de trastorno metabdlico de
la glucosa, como la diabetes o enfermedades relacionadas con la hiperglucemia (obesidad,
sindrome metabdlico,...) ya que la administracion de este producto en forma de
medicamento o suplemento alimenticio les permitiria seguir una dieta menos estricta y con
un mayor control de los niveles de glucosa en sangre. En 2011 se realizara estudio clinico con
humanos.

El pipeline de AB-BIOTICS incluye también otras soluciones probidticas actualmente en fase
de screening in vitro: entre ellas, una solucion dirigida a la osteoporosis (AB-VITAMIN K) y
otra para reducir la obsesidad (AB-OBESIDAD).

Fases de los proyectos en 2010

Hit In Vitro Animal Industrial Filing
Screening  Models Studies Scale Up Patents

Clinical Marketed
AB-FORTIS
AB-LIFE
AB-I3.L
AB-PROBIOSIS
AB-COLIC
AB-VITAMIN K

AB-OBESIDAD
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AB-BIOTICS I+D

Durante 2010, el area de negocio destinada al desarrollo conjunto de patentes con partners
industriales trabajé en la consolidacidn de los contratos de servicio cerrados en 2009 y en el
inicio de otros nuevos firmados en 2010: es el caso, por ejemplo, de un nuevo proyecto de
investigacion en colaboracidon con Damm, que invertird 2 millones de euros para el desarrollo
de proyectos de investigacidon en el area de la cerveza. El objetivo del acuerdo, que cuenta
con el apoyo del Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI), es desarrollar
nuevas patentes que Damm pueda implementar en nuevas lineas de producto, asi como en
los costes logisticos.

También en 2010 se firmd un nuevo proyecto de investigacién con las empresas J. Vigas,
Cavas Hill y Bigas Alsina, para disefiar un método que permita garantizar la destruccion del
tricloroanisol o TCA, que provoca el denominado “sabor a corcho” en los vinos. Este
proyecto, que cuenta con financiacion del CDTIl y el Fondo Tecnoldgico (FEDER), supone una
inversion total de 1,5 millones de euros.

Por otro lado, durante el segundo semestre del afio se inicié una nueva misién comercial
para ampliar la cartera de proyectos, que cristalizé en la creaciéon de un nuevo consorcio
empresarial, Proyecto NEMAF (en el que también participan Bidpolis, LipoFoods,
Nanobiomatters, Natraceutical Industrial y Laboradorios Ordesa); y en la apertura al
mercado internacional para participar en proyectos de las convocatorias EuroTransBio y
Eurostars.

AB-GENOTYPING

AB-GENOTYPING, la divisién de AB-BIOTICS que presta servicios de medicina personalizada
mediante el desarrollo de herramientas genéticas avanzadas para el diagndstico médico de
dolencias relevantes concretas, llevo al mercado en 2010 la primera de estas soluciones:
Neurofarmagen.

Neurofarmagen es un analisis genético que permite valorar la predisposicidn del paciente
para responder a los farmacos mas utilizados en el tratamiento de la depresion, la
esquizofrenia, el trastorno bipolar y la epilepsia. Mediante un sencillo analisis de la saliva del
paciente, Neurofarmagen permite al médico disponer de una informacion adicional para
seleccionar con mayor seguridad el medicamento mas adecuado para el tratamiento de sus
pacientes.

Para desarrollar las ventas de Neurofarmagen, en el primer semestre de 2010 se llevd a cabo
una campafia comercial con el objetivo de dar a conocer el nuevo producto y el potencial de
la farmacogenética entre el colectivo de médicos especialistas en psiquiatria y neurologia,
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principalmente en las areas geograficas de Barcelona y Madrid. Para ello, Neurofarmagen
estuvo presente en diversos congresos nacionales como la Ill Reunién Nacional Asociacion
Espafiola de Psiquiatria Privada celebrada en Cadiz en Abril, donde se presentd por primera
vez el producto con una ponencia cientifica del doctor Pedro Echave, y en el XIV Congreso
Nacional de Psiquiatria celebrado en octubre en Barcelona. En 2010, Neurofarmagen
también estuvo presente en los XI Debates en Psiquiatria, celebrados en junio en Oviedo, o
las VI Conferencias Post-APA celebradas ese mismo mes en Barcelona y Madrid.

Tras la excelente acogida del producto entre el colectivo médico, la estrategia comercial se
centré en la difusién de Neurofarmagen y de la farmacogenética entre un publico mas
amplio. Para ello, en el ultimo trimestre se inicié una campafna de comunicacion al paciente
vehiculada a través de los medios de comunicacion, Internet y redes sociales. Para 2011 estd
previsto continuar esta campana e iniciar contactos directos con asociaciones de pacientes.
Por otro lado, en el primer trimestre de 2011 esta previsto ampliar el equipo comercial con el
fin de extender la cobertura de las visitas médicas fuera de Madrid y Catalunya,
especialmente en el area norte (con especial énfasis en Pais Vasco y Navarra) y en Andalucia.

Durante 2011 estd previsto obtener los resultados de diversos estudios clinicos realizados
con cientos de pacientes, un hito que permitird potenciar las ventas de Neurofarmagen y
facilitard su posible inclusion futura en el sistema publico de salud.

Por otro lado, en 2010 esta drea de negocio lanzé Neurofarmagen TDAH, un analisis genético
gue permite conocer la respuesta del paciente a los principales farmacos para el tratamiento
del Trastorno por Déficit de Atencidn con Hiperactividad (TDAH), y ayuda a valorar el riesgo
genético de desarrollar esta enfermedad en el futuro. En diciembre, AB-BIOTICS firmd un
acuerdo con LABORATORIOS RUBIO para la distribucién en exclusiva en el mercado espafiol
de Neurofarmagen TDAH. Segun los términos del acuerdo, el contrato supondrd para AB-
BIOTICS un volumen de negocio de al menos 1,5 millones de euros durante el periodo 2011-
2013 sélo en el mercado espafiol. Aunque inicialmente el acuerdo se limita al mercado
nacional, AB-BIOTICS concede a LABORATORIOS RUBIO un derecho de opcién preferente
para la concesion de derechos de distribucidon en exclusiva para Alemania, Holanda, Reino
Unido, Dinamarca, Argentina, Canada, Nueva Zelanda, Brasil y México.

A lo largo de 2011, AB-GENOTYPING tiene previsto el lanzamiento de un nuevo analisis
genético centrado en el dmbito oncoldgico; y se esta trabajando en el desarrollo de otro
andlisis en el dmbito de cuidados intensivos.

AB-THERAPEUTICS

Durante el primer semestre de 2010, AB-THERAPEUTICS habia ya preseleccionado dos
moléculas como las mas apropiadas para iniciar el desarrollo preclinico regulatorio, a través
de la subcontratacidon de los experimentos a empresas internacionalmente reconocidas
especializadas en investigacidn para terceros, ubicadas en Reino Unido y Estados Unidos. Los
resultados en modelos in vitro mostraron la eficacia de estas moléculas sobre varios tipos
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tumorales (pulmoén, pancreas y glioma). En cuanto al test en animales, se demostré una
elevada eficacia en el tratamiento del cancer de pulmdn: tras 4 semanas de terapia en
ratones inmunosuprimidos, el crecimiento del tumor resulté ser aproximadamente un 70%
menor comparado con los animales que no habian recibido el fdrmaco. Adicionalmente, un
10% de los ratones tratados con las dos moléculas escogidas, denominadas ABTLO812 vy
ABTL1014, mostraron una estabilizacién de los tumores durante dicho periodo. Ademas, en
el ensayo se comprobd que los efectos secundarios de este tratamiento experimental fueron
significativamente menores que los sufridos por los animales tratados con un agente
empleado en la quimioterapia convencional (concretamente, docetaxel).

En el segundo semestre del 2010 se continud evaluando la eficacia de los productos
ABTL0812 y ABTL1014 en otros modelos animales de cdncer, en concreto en cdncer de
pancreas. Ambos compuestos mostraron eficacia con o sin gemcitabine, un farmaco de
referencia para el tratamiento del cancer de pancreas.

Un importante hito conseguido a finales de 2010 ha sido el inicio del desarrollo preclinico
regulatorio, con el fin de iniciar ensayos clinicos en pacientes con cancer durante 2012. En
concreto se realizd el estudio de seguridad del sistema nervioso central con ABTL0O812 y
ABTL1014 que mostrd que practicamente no afectan al sistema nervioso central. También se
generaron datos sobre los principales pardmetros farmacocinéticos de dos compuestos tras
su administracién a ratones, que evidenciaron una rapida absorcién y distribucion.

También a finales de 2010 se efectud la produccion del primer lote de ABTLO812 en
condiciones GMP, lo que permitid iniciar los primeros estudios regulatorios preclinicos.

Adicionalmente se exploré la actividad antitumoral del compuesto en nuevos modelos in
vitro, demostrando actividad antitumoral en dos nuevos tipos de cancer, en concreto
melanoma y hepatoma primario, dos indicaciones con alta incidencia, con tratamientos no
satisfechos y con un alto potencial de mercado.

En el desarrollo empresarial de AB-THERAPEUTICS se progreso en la construccién del equipo
gestor y del equipo asesor. En Diciembre de 2010 se incorpord el Director de Desarrollo,
procedente de una empresa de biotecnologia nacional, formado en la Universidad Hebrea de
Jerusalén y con 12 afios de experiencia en el desarrollo de nuevos medicamentos, liderando
equipos de desarrollo desde investigacion preliminar hasta fase clinica Il. Asimismo se
contraté un asesor en desarrollo preclinico y regulatorio con mds de 25 afios de experiencia
en una compafiia farmacéutica lider en el mercado.
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